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  ١

  مقدمه 

بورس اوراق بهادار ، بازار خاصي است كه حد آن داد و ستد اوراق بهـادار توسـط كـارگزاران    

  ادار انجام مي گيردبورس، مطابق قانون تأسيس بورس اوراق به

شرايط مناسب هر فعاليت قانونمند در گرو حضور مجموعه قانوني منسجم و متناسب با آن كه با 

طرح مقرارات جديد ابعاد تازه تري براي فعاليت پديد آورد يـا ابهـام هـاي قـانوني موجـود را      

نشان مي دهد كه  برطرف سازد از اين رو گاه مراجعه به مجموعه هاي مطول اما پراكنده قانوني،

چگونه قانون گذار با پاره اي پيش بيني هاي هوشمندانه بستر قانوني مناسب براي تكوين و تداوم 

  .فعاليت هاي نو بنياد را پديد آورده است

  



  ٢

  قانون تأسيس بورس اوراق بهادار

  . تعاريف زير، ازلحاظ اين قانون معتبر است. 1مادة 

است كه در آن داد وستد اوراق بهادار، توسـط كـارگزاران    بورس اوراق بهادار، بازار خاصي) 1

  .بورس، طبق اين قانون انجام مي گيرد

اوراق بهادار، عبارت است از سهام شـركتهاي سـهامي، واريزنامـه هـاي صـادراتي و اوراق      ) 2

و اوراق قرضه صادر شده از طرف شركتها و شهرداريها و مؤسسات و ابسته به دولت 1مشاركت 

  .داري كل، كه قابل معامله و نقل و انتقال باشدو خزانه 

كارگزاران بورس، اشخاصي هستند كه شغل آنها دادوستد اوراق بهادار است و معـاملات در  ) 3

  .بورس منحصراً توسط اين اشخاص انجام مي گيرد

فهرست نرخها، سندي رسمي است كه  به منظور مشخص كردن اوراق معامله شـده و تعـداد   ) 4

  .يمتهايي كه دادو ستد اين اوراق به آن قيمتها انجام يافته است، تنظيم و اعلان مي شودآنها و ق

شوراي بورس، هيـأت پـذيرش اوراق بهـادار، سـازمان     : اركان بورس، عبارت است از . 2مادة 

  .كارگزاران بورس، هيأت داوري بورس

  :شوراي بورس، از اعضاي زير تشكيل مي شود: 3مادة 

  ور يا معاون اودادستان كل كش)1

  رئيس كل بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران يا قائم مقام او ) 2

                                           
، و قانون نحوه انتشارات اوراق ٢٠/٩/١٣٧٣قانون برنامه پنجساله دوم، مصوب  ٨٥به موجب بند ب تبصرة  - ١

  ٣٠/٦/١٣٧٦مشاركت ، مصوب 



  ٣

  1معاون وزارت اقتصاد) 3

  خزانه دار كل ) 4

  2رئيس كانون بانكها يا نماينده او) 5

  رئيس اتاق صنايع و معادن ايران يا نمايندة او) 6

  3رئيس اتاق بازرگاني تهران يا نمايندة او) 7

  رة بورسرئيس هيأت مدي) 8

سه نفر شخصيت مالي و اقتصادي، به پيشـنهاد وزراي دارايـي و اقتصـاد و تصـويب هيـأت      ) 9

       4.وزيران، براي مدت سه سال، با امكان تجديد انتخاب آنان

رياست شوراي مزبور به عهدة رئيس كل بانك مركزي ايران و در غياب او، به عهـدة قـائم   ) 10

  .مقام بانك مركزي خواهد بود

  : وظايف شوراي بورس، به قرار زير است: 4دة ما

  تصويب آيين نامه ها و مقررات لازم براي اجراي اين قانون) 1

نظارت در اجراي اين قانون و آيين نامه هاي مربوط و اعزام نمايندة ناظر در هيـأت مـديره و   )2

  هيأت پذيرش

  هيأت داوري  تعيين يك نمايندة اصلي و يك نمايندة علي البدل براي عضويت در)3

                                           
  معاون وزير امور اقتصادي و دارايي - ١
  .منحل گريده است ١٣٥٨كانون بانكها در سال  - ٢
  .ادغام گرديدند ٧و٦بندهاي  - ٣
  .وزارت اقتصاد و وزارت دارايي، ادغام گريده اند - ٤



  ٤

و نسبت بـه تصـميمات پـذيرش     10تجديد نظر نسبت به تصميمهاي هيأت مديره، طبق مادة ) 4

  اين قانون 7اوراق بهادار، طبق مادة 

نمايندگان شوراي بورس، كه براي چهار سال انتخاب مي شوند، براي اجراي قوانين و  -1تبصرة 

مـديرة بـورس و در جلسـات هيـأت      مقررات نظارت مي كنند و مي توانند در جلسات هيـأت 

پذيرش اوراق بهادار حضور يابند و نظر مشورتي خود را اظهار كنند و نيز مي توانند نسـبت بـه   

تصميمات متخذه درهيأتهاي مزبور اعتراض كنند و اعتراضات خود را به شوراي بـورس تسـليم   

  .نمايند

به موضوع رسيدگي مي نمايد شوراي بورس، حداكثر ظرف يك ماه ازتاريخ اعتراض،  -2تبصره 

و در صورتي كه تصميمات متخذه از طرف هيأت مديره يا هيأت پـذيرش را مخـالف قـوانين و    

  .مقررات تشخيص دهد، نسبت به لغو آنها اقدام خواهد كرد

هيأت پذيرش اوراق بهادار، هيأتي است كه به منظور اخذ تصميم نسبت به رد يـا قبـول   : 5مادة 

  . ورس يا حذف آنها،تشكيل مي شوداوراق بهادار در ب

  :اين هيأت از اشخاص زير تشكيل مي گردد

  رئيس هيأت مديرة بورس يا قائم مقام او)1

  قائم مقام رئيس كل بانك مركزي ايران)2

  1يك نفر كارشناس به نمايندگي كانون بانكها)3

  1يك نفر كارشناس به نمايندگي اتاق بازرگاني تهران)4

                                           
  .، مصوب شوراي انقلاب، منحل گرديد١٣٥٨كانون بانكها، به موجب قانون سال  - ١



  ٥

  نمايندگي اتاق صنايع و مهادن ايران يك نفر كارشناس به)5

  دو نفر حسابدار خبره به انتخاب شوراي بورس)6

رياست هيأت . مستلز تأييد شوراي بورس مي باشد 5و4و3عضويت اشخاص مذكور در بندهاي 

  .پذيرش، با قائم مقام رئيس كل بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران خواهد بود

ايـن   2و1ذيرش به استثناي اشخاص مذكور در بنـدهاي  مدت مأموريت اعضاي هيأت پ -تبصره

به قيد  6و5و4و3ولي درپايان سال اول، دو نفر از اعضاي مذكور در بندهاي . مادة، سه سال است

رعه، و در پايان سال دوم، سه نفر ديگر از عضويت هيأت خارج مي شوند و جانشين آنان تعيين 

  . مي گردد

بلامانع است، ليكن هيچ يك از اعضاي هيأت پذيرش به  تجديد مأموريت اعضاي هيأت پذيرش

نمي تواند بيش از دو دورة متـوالي عضـويت هيـأت    ) 2و1(استثناي اشخاص مذكور در بندهاي 

  .پذيرش را داشته باشد

كلية درخواستهاي پذيرش اوراق بهادار توسط، هيأت مـديره، بـراي رسـيدگي و اتخـاذ     : 6مادة 

مي گردد و هيأت پذيرش مكلف است طبق مقررات آيـين نامـة   تصميم به هيأت پذيرش تسليم 

. مربوط، در كوتاهترين مدت به آنها رسيدگي و تصميم خود را دائر به رد يا قبـول، اعـلام كنـد   

  .نسبت به حذف اوراق بهادار از فهرست نرخها نيز به طريق فوق عمل خواهد شد

م به هيأت مديرة بورس، طبق آيين نامه، روز از تاريخ اعلا 10تصميمات هيأت پذيرش تا : 7مادة 

  .قابل تجديد نظر در شوراي بورس خواهد بود

                                                                                                                            
  .ادغام گرديده اند ٥و٤بندهاي  - ١



  ٦

  :اشخاص ذيل مي توانند نسبت به تصميم هيأت پذيرش اعتراض و تقاضاي تجديد نظر نمايند

  ناظر شوراي بورس)1

  نمايندة هيأت مديرة بورس)2

آنان، از فهرست نرخهـا حـذف    اشخاصي كه تقاضايشان رد شده و يا اوراق بهادار مربوط به) 3

  .گرديده است

تصميمات هيأت پذيرش، در مورد حذف اوراق بهادار ازفهرست نرخها، بلافاصله اجراء مي شود 

  .و تقاضاي تجديد نظر، مانع اجراي آن نيست

سازمان مزبور، داراي شخصيت . بورس به وسيله سازمان كارگزاران بورس اداره مي شود: 8مادة 

  .بودحقوقي خواهد 

سازمان كارگزاران بورس، به وسيلة هيأت مديره اي به نام هيأت مديرة بورس، اداره مـي  : 9مادة 

  . شود كه عدة اعضاي آن در آيين نامة اجرايي معين خواهد شد

اين قانون، و پس از  32اعضاي مزبور در موقع تأسيس بورس، از ميان كارگزاران مندرج در مادة 

كه حداقل مدت سه سال، بلا انقطاع، به كارگزاري اشـتغال داشـته انـد،    آن از ميان كارگزاراني 

  .انتخاب خواهند شد

  :هيأت مديرة بورس، وظايف زير را به عهده دارد: 10مادة 

  ادارة امور بورس)1

  نمايندگي سازمان كارگزاران بورس در كلية مراجع)2

  م تمام كارگزاران شاغلرسيدگي به درخواست متقاضيان كارگزاري و صدور اجازه و اعلا)3



  ٧

  تنظيم و اعلان فهرست نرخهاي اوراق بهادار، بلافاصله پس از هر جلسه )4

  نظارت بر حسن انجام تعهدات كارگزاران بورس نسبت به يكديگر و اشخاص ثالث)5

رفع اختلافهاي حرفه اي كارگزاران در بورس و رسيدگي و اتخاذ تصميم نسبت بـه تخلفـات   )6

  ورسآنان از مقررات ب

تأمين انتظامات بورس و اخذ تصميمهاي انضباطي نسبت به كارگزاران و كاركنـان بـورس و   ) 7

  .ساير كساني كه در بورس رفت و آمد مي كنند، طبق آيين نامة مربوط

كارگزاران بورس و مأموران آنان كه به تنبيهات تعليق يا اخراج محكوم شـده باشـند و    -تبصره

ي كه تقاضاي رفت و آمد آنان به بورس به هـر عنـوان رد شـده    متقاضيان كارگزاري و اشخاص

  .باشد، مي توانند از شوراي بورس تقاضاي تجديد نظر نمايند

  :كارگزاران بورس، به دو دسته تقسيم مي شوند: 11مادة 

  .اشخاص حقيقي كه طبق مقررات اين قانون، به كارگزاري بورس پذيرفته مي شوند -دسته اول 

ات مالي و اعتباري ايرانياني كه صلاحيتشان مورد تأييد بانك مركزي جمهوري موسس -دسته دوم

  .اسلامي ايران قرار گرفته باشد

اين مؤسسات وظايفي را كه از حيث كارگزاري به عهده خواهند داشت به وسيلة نمايندگان خود 

  .انجام مي دهند

سته دوم بايد داراي شرايط زيـر  كارگزاران دسته اول و همچنين نمايندگان كارگزاران د: 12مادة 

  :باشند

  تابعيت ايران) 1



  ٨

  نداشتن پيشينة محكوميت كيفري مؤثر) 2

  داشتن حسن شهرت) 3

  داشتن لااقل بيست وپنج سال سن) 4

  داشتن لااقل مدت سه سال سابقة كارآموزي نزديك يا چند كارگزار) 5

  گذراندن امتحان نظري و حرفه اي، بر طبق آيين نامه) 6

  ازة هيأت مديرة بورساج) 7

ايـن مـادة    7و1فقط رعايت بنـدهاي  ) مؤسسات مالي و اعتباري( نسبت به كارگزاران دسته دوم

  .لازم است، ولي نمايندگان آنها بايد داراي تمام شرايط ياد شده  باشند

كارگزارات بايد براي جبران خسارتي كه ممكن است از عمليات آنـان متوجـه طـرفين    : 13مادة 

شود، به يكي از طرق ذيل، تضمين كافي نـزد بانـك مركـزي جمهـوري اسـلامي ايـران       معامله 

  :بسپارند

  سپردة نقدي يا ضمانت بانكي بدون قيد و شرط) الف

  .وثيقة غير منقول يا سهامي كه مورد قبول شوراي بورس باشد) ب

اي ميزان تضميني كه بايد سپرده شود، بر حسب ضرورت، هر چند مدت يك بـار، توسـط شـور   

   1.بورس تعيين خواهد شد

                                           
 ١٠٠/١معادل ) خريد و فروش(ميليارد ريال معامله  ٥٠تا مبلغ :  ١١/٢/١٣٧٥مورخه طبق مصوبة شوراي بورس  - ١

ميليون ريال از  ٢٠حجم معامله هاي يك دورة يكساله و دست كم  ٥٠/١ميليارد ريال به بالا  ٥٠حجم معامله و مبلغ 

  .)التضمين، آمار معاملات سال قبل است مأخذ محاسبه تجديد در حق(هركارگزار تضمين دريافت مي شود 



  ٩

هيچ كارگزاري نمي تواند به شغل كارگزاري بورس اشتغال ورزد مگر آنكـه نـامش در   : 14مادة 

  .لوحه كارگزاران بورس درج شده باشد

كارگزاران دسته اول نمي توانند به طور مستقيم يا غير مسـتقيم شـغل ديگـري غيـر از     : 15مادة 

  .كارگزاري بورس داشته باشد

  :كارگزاران نمي توانند عمليات زير را به نام خود يا اشخاص ديگر انجام دهند: 16 مادة

  انتشار اوراق بهادار) 1

  .قبول سپرده، مگر آنچه مربوط به اجراي حرفة ايشان باشد) 2

  تنزيل اوراق تجاري از قبيل سفته و برات) 3

شور و ساير قوانين مربـوط،  كارگزاران دسته دوم، فقط در حدود مقررات قانون بانكي و پولي ك

  .مي توانند به عمليات مزبور اشتغال ورزند

هيأت داوري بورس، كه به طور دايم تشكيل مي گردد، به اختلافات بين كارگزاران بـا  : 17مادة 

يكديگر و به اختلافات بين فروشندگان يا خريداران يا كارگزاران كه از معاملات در بورس ناشي 

  .گردد، رسيدگي مي كند

اين هيأت، از يك نفر نمايندة وزارات دادگستري، كه از بين رؤساي شعب و يا مستشاران ديـوان  

عالي كشور انتخاب خواهد شد و يك نفر نمايندة شوراي بورس و يك نفر نمايندة مشترك اتـاق  

  .صنايع و معادن ايران و اتاق بازرگاني تهران، تشكيل مي شود

و اتاقهـاي   4مادة  3ن عالي كشور و شوراي بورس، طبق بند وزير دادگستري از بين قضات ديوا

مذكور مشتركاً هر يك، علاوه بر نمايندة اصلي خود، يك نفر را نيز به عنوان عضـو علـي البـدل    



  ١٠

عضو علي البدل در صورت غيبت عضـو اصـلي مربـوط، در هيـأت     . تعيين و معرفي مي نمايند

  .داوري بورس شركت خواهد كرد

  .ي بورس، به عهده نمايندة وزارت دادگستري استرياست هيأت داور

در هيأت داوري بورس، رسيدگي به اختلافات، تابع تشريفات مقرر در آيين نامه مربوط : 18مادة 

هر يك از طرفين اختلاف مي توانند موضوع درخواست خـود را بـه اطـلاع هيـأت     . خواهد بود

  .داوري رسانده و تقاضاي صدور رأي نمايند

  . ي بورس بايد في المجلس به موضوع اختلاف رسيدگي و رأي خود را اعلام نمايدهيأت داور

در صورتي كه رسيدگي و اعلام رأي در همان جلسه ممكن نباشد، هيأت داوري بايـد حـداكثر   

رأي انـي هيـأت لازم الاجراسـت و ادارة ثبـت     . ظرف سه روز، رأي خود را صادر و اعلام كند

  .رات راجع به اجراي اسناد رسمي، آن را اجرا كنداسناد مكلف است كه طبق مقر

در بورس، فقط اوراق بهادار مورد معامله قرار مي گيرد كه از طرف مؤسسـات ايرانـي   : 19مادة 

صادر گرديده و مورد قبول هيأت پذيرش واقع شده باشد براي پـذيرش اسـناد خزانـه و اوراق    

نرخها، تقاضـاي وزيـر دارايـي كـافي     قرضة صادر شده از طرف دولت و درج آنها در فهرست 

  .است

معاملات بورس بايد در جلسات رسمي بورس، كه با حضور و تحت نظـارت نماينـدة   : 20مادة 

  . هيأت مديره بورس تشكيل مي گردد، طبق مقررات آيين نامه مربوط، انجام گيرد



  ١١

د، عـلاوه بـر   هر كارگزاري كه معامله هاي بورس را خارج از جلسات رسمي انجام ده: 21مادة 

محروميت از شغل كارگزاري به دو تا شش ماه حبس تأديبي و پرداخت جريمة نقدي، از پنجـاه  

  .هزار ريال تا يك ميليون ريال محكوم خواهد شد

كارگزار بورس، مسئول تحويل اوراقي كه فروخته است و پرداخت بهـاي اوراقـي كـه    : 22مادة 

  .خريده است، مي باشد

ز لحاظ حقوقي، مسئول صحت آخرين امضاي اوراق مورد معاملـة خـود در   كارگزار، ا: 23مادة 

در صورتي كه عمل كارگزار، مشمول مقررات قانون مجازات عمومي يا سـاير  . بورس مي باشد

  .مقررات جزايي باشد، اين ماده رافع مسئوليت جزايي اونيست

در صـورتي كـه   . شـتغال ورزنـد  كارگزاران مي توانند منفرداً يا مشتركاً به كارگزاري ا: 24مادة 

  .مشتركاً به كارگزاري مبادرت كنند، مسئوليت آنان تضامني خواهد بود

كاگزاران براي معاملاتي كه به وسيلة آنان در بورس انجام  مي گيرد، حق العملي طبـق  : 25مادة 

تخلـف   آيين نامة مربوطه دريافت خواهند داشت و به هيچ وجه نبايد از مقررات آيين نامه مزبور

  .كنند

كارگزار بايد كلية معامله ها را در حدود شرايط و در تاريخي كه دستور دهنـده تعيـين   : 26مادة 

مي كند، انجام دهد و انجام معامله و شرايط و تاريخ آن را در اسرع وقت به اطلاع دستور دهنده 

  .برساند



  ١٢

ور مربوطـه معاملـه را بـه    كارگزاري كه عمده شرايط تعيين شده را رعايت نكند و يا انجام دست

به حبس تأدييي از دو مـاه تـا   . تأخير اندازد يا تاريخ و نوع معامله را به دستور دهنده اطلاع دهد

  .يك سال و جبران خسارت محكوم خواهد شد

هر كارگزاري كه اوراق بهادار يا وجوهي را كه براي انجام معامله به وي سـپرده شـده   : 27مادة 

ا ديگران مورد استفاده قرار دهد، عمل او خيانت در امانت محسـوب مـي   به نفع خود و ي. است

  .گردد

كارگزاران مكلف به حفظ اسرار دستور دهندگان مي باشند و حق افشاي دسـتور هـاي   : 28مادة 

قـانون مجـازات عمـومي     138در صورت تخلف، به مجازات مقـرر در مـادة   . رسيده را ندارند

  1.محكوم خواهند گرديد

كارگزاران مكلف مي باشند كه دفاتر و اسناد و مداريك مربوط به معاملات خود را بـه   :29مادة 

ترتيبي كه در آيين نامه تعيين مي شود، تنظيم و نگهداري نمايند و در صورت تخلف بـه حـبس   

تأديبي از دو ماه تا يك سال و پرداخت جريمة نقدي از ده هزار ريـال تـا يكصـد هـزار ريـال      

  .محكوم خواهند شد

اوقات كار بورس، تعيين خواهد شد، هيأت مديره مي تواند با موافقت شوراي بـورس،  : 30مادة 

  .جلسات بورس را براي حداكثر پنج روز متوقف سازد

شوراي بورس مي تواند پس از استعلام نظر هيأت مديره، جلسات بورس را براي مدت حـداكثر  

  .روز متوقف نمايد 30

                                           
  .قانون مجازات عمومي به قانون مجازات اسلامي تغيير نموده است - ١



  ١٣

يي اين قانون را وزارتهاي اقتصاد و دادگسـتري تهيـه و بـه تصـويب     آيين نامه هاي اجرا:31مادة

  .وزيران اقتصاد و دادگستري مي رسانند

پس از تشكيل شوراي بورس، هر گونه تغيير در آيين نامه ها يا تصويب آيين نامه هاي جديد، در 

  .راستصلاحيت شوراي مزبور خواهد بود، كه با تأييد اكثريت دو سوم اعضاي شورا، قابل اج

پس از اينكه صلاحيت حداقل يازده نفر از متقاضيان كـارگزاري بـه تصـويب شـوراي     :32مادة 

بورس رسيد، اشخاص مذكور، اساسنامه و آيين نامه داخلي بورس را تنظيم و براي تصـويب بـه   

شوراي بورس، پس از تأييد و تصويب اساسنامه و آيين نامـة  . شوراي بورس تسليم خواهند كرد

رس، اجازة تأسسي بورس را بر اساس اين قانون و آيين نامه اجرايـي مربـوط صـادر    داخلي بو

  .خواهد كرد

را تا تعيين هيأت مديرة بورس و همچنـين   12مادة  7شوراي بوري مي تواند اجراي بند  -تبصره

مادة مزبور را حداكثر تا سه سال از تاريخ تشكيل بورس و نيز اجراي مقررات مـادة  5اجراي بند 

  .را براي مدت پنج سال از تاريخ تشكيل بورس، به تعويض اندازد 15

استفاده از عبارت بورس اوراق بهادار، به طور مطلق يا همراه با كلمـه هـا يـا اجـزاي     : 33مادة 

ديگر، از طرف اشخاص حقيقي يا حقوقي به عنوان نام تجاري، به هر صورت و كيفيـت ممنـوع   

  .است

را قبلاً به طور مطلق يا همراه با كلمات يا اجزاي ديگـر، بـه    “بورس بهادار”اشخاصي كه عبرت 

كار برده يا به ثبت رسانيده باشند، مكلفند حداكثر ظرف شش ماه از تاريخ تشصويب اين قانون ، 

  .عنوان مزبور را از نام مؤسسه حذف نمايد



  ١٤

ات عمـومي  قـانون مجـاز   249متخلفين از مقررات اين ماده به مجازات مقرر در بند الـف مـادة   

  1.محكوم خواهند شد

                                           
  .قانون مجازات عمومي به قانون مجازات اسلامي تغيير نموده است - ١



  ١٥

  آيين نامة اجرايي سازمان كارگزاران 

داد وستد اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران، فقط توسط كاگزاران بورس انجام مـي   -1

  .گيرد

كارگزاران بايد در بالاي تمام اسناد، صورتحسابها و اوراق ديگري كـه اسـتفاده مـي كننـد،      -2

  .را درج نمايند” رس تهرانكارگزاران بو“جملة 

كارگزاران بورس نمي توانند خود را به عنوان نمايندة سازمان معرفي كنند يا با نـام سـازمان    -3

تعهدي نمايند، مگر در مواردي كه از طرف هيأت مديره، با اختيارهـاي مشـخص، مـأمور شـده     

  .باشند

بورس تهران را در دفتر بـورس   دبير كل سازمان، نام و نشاني منزل و شمارة تلفن كارگزاران-4

  .ثبت و براي اطلاع عموم آگهي مي نمايد

كارگزاران نمي توانند به هيج نوع تبليغات حرفه اي مبادرت ورزند و فقط با موافقت دبير كل  -5

سازمان، مجاز هستند كه، اطلاعيه هايي شامل نام خـود و نماينـدگان مجـاز و نشـاني پسـتي و      

  .د را منتشر سازندتلگرافي و تلفن دفتر خو

مشاركت، و كارگزاران دستة دوم، مشاركت يا مديريت خـود را در هـر   . كاگزاران دستة اول -6

موسسه يا شركتي كه اوراق بهادار آن در بورس پذيرفته شده اسـت، بايـد بـي درنـگ پـس از      

ات بالا را دبير كل سيازمان اطلاع. مشاركت يا قبول مديريت، به اطلاع دبير كل سازمان، برسانند

به قسمتي نگهداري و ثبت خواهد نمود كه در هر زمان، هر يك از كارگزاران بخواهد بتواند بـه  

  .اين اطلاعات دسترسي يابد



  ١٦

كارگزاران مكلفند هر گونه وجوهي را كه از طرف مشتريان، براي معامله هاي بورسـي بـه آن   -7

نكها افتتاح مي كنند، منظـور  پرداخت مي شود، بي درنگ در حساب مخصوصي كه دريكي از با

  .نمايند

كارگزاران مكلفند دفاتر حساب معامله هاي خود را در بورس، طبق دستورالعمل هيأت مديره  -8

هيأت مديره مي تواند هر وقت كه مقتضي بداند، دفاتر حساب كارگزاران را به . نگهداري نمايند

  .ت مدير رسيدگي نمايدوسيلة دبير كل سازمان، يا يك يا چند حسابرس منتخب هيأ

كارگزاران بايد در آخر هرسال صورتحساب عمليات بورسي خود را كه به وسـيلة حسـابرس   -9

يـك نسـخه از   . مورد قبول سازمان بورس تأييد شده باشـد، بـه هيـأت مـديره تسـليم نماينـد      

صورتحساب عمليات بورسي منضم به گواهي حسابرس بايد هفت روز پس از خاتمه حسابرسي، 

  .دبير كل سازمان تسليم گرددبه 

هر وقت كه كارگزاران نتوانند تعهدات خود را در معامله هاي بورسي به انجام رسانند، بايد  -10

بي درنگ و به صورت كتبي مراتب را به دبير كل سازمان اطلاع دهند تا دبير كل، طبق مقـررات  

  .اقدام نمايد

انجام دهنـد، متخلـف شـناخته مـي شـوند و       كارگزاراني كه بر اساس تباني، معامله هايي -11

  1.قانون تأسيس بورس اوراق بهادار مي گردند 27مشمول مقررات مادة 

                                           
وي سپرده شده  هر كارگزاري كه اوراق بهادار يا وجوهي را كه براي انجام معامله به: قانون تأسيس بورس ٢٧ماده  - ١

  .است، به نفع خود و يا ديگران مورد استفاده قرار دهد، عمل او خيانت در امانت محسوب مي گردد



  ١٧

در مواردي كه دبير كل سازمان، تقصير يا تعللي از هر يك از كـارگزاران مشـاهده نمايـد،     -12

  .مراتب را به هيأت مديره گزارش خواهد داد

فهايي كه در امور بورس با يكـديگر دارنـد، پـيش از    كارگزاران مكلفند در خصوص اختلا -13

هيأت مديرة بورس مي كوشد تا . مراجعه به هيأت داوري ، به هيأت مديرة بورس مراجعه نمايند

  1.قانون بورس نيست، معامله نمايند 19اختلافهاي مورد بحث را از طريق مادة 

براي معامله هايي كه در خـارج  محدوديت اين ماده شامل مؤسسه هاي مالي و اعتباري،  -تبصره

  .از بورس نسبت به اوراق بهاداري كه در بورس پذيرفته نشده انجام مي دهند، نخواهد بود

نرخ اوراق بهادار كه در ساعات رسمي بورس معامله مي شود، تا پايان ساعت كار بايد در  -15

  .تالار درج شود

، پس از هر جلسـه اعـلام و در تـالار    فهرست آخرين قيمت اوراق بهاداري كه معامله شده -16

  .بورس نصب مي گردد

هر گونه خريد و فروش بايد در اوراق مخصوصي ثبت شود و به امضاي كارگزاران طـرف   -17

اين اوراق در پنج نسخه صادر مي گـردد و يـك نسـخه از آن را بـه هـر يـك از       . معامله برسد

. آخرين نسخة اوراق مزبور. ، مي دهندكارگزاران طرف معامله و دستور دهندگان خريد و فروش

در پايان هر جلسه، به دبير كل سازمان تسليم مي شود دبير كل سازمان، اين اوراق را بررسي مي 

                                           
فقط اوراق بهاداري مورد معامله قرار مي گيرد كه از طرف مؤسسات ايراني صادر گرديده و : قانون بورس ١٩مادة  - ١

  .مورد قبول هيأت پذيرش واقع شده باشد



  ١٨

كند و در صورتي كه نقصي در آن وجود داشته باشد بي درنگ كارگزاران ذي ربط را خبر مـي  

  .كند تا آن را اصلاح نمايند

وزها و ساعتهايي كه هيأت مديرة بورس تعيين نمايد، تشكيل جلسه هاي رسمي بورس در ر -18

  .مي شود

كارگزار فروشنده مكلف است كه حد اكثر مدت هفت روز از تاريخ انجام معامله، تشريفات  -19

مربوط به انتقال اوراق بهادار مورد معامله را انجام دهد و اوراق مزبور را بـه كـارگزار خريـدار    

كه اوراق خريداري شده در مهلت مقرر بـه خريـدار تحويـل نگـردد،     در صورتي . تسليم نمايد

صرف نظر از اينكه كارگزار ذي ربط مقصر شناخته مي شود، مكلف است تمـام خسـارت وارد   

در اين قبيل موارد به درخواست دبيركل سازمان، هيـأت مـديرة   . شده به خريدار را جبران نمايد

  .به اين موضوع و تعيين خسارت تشكيل مي دهدبورس، جلسة فوق العاده اي براي رسيدگي 

، صدور پروانة اجازة كارگزاري، موكول به توديع مبلغ پنج 1قانون بورس 13در اجراي مادة  -20

ميليون ريال تضمين از طرف كارگزار حقوقي و مبلغ دو ميليون و پانصـد هـزار ريـال از طـرف     

اين تضمين، به يكـي از  . ايران است كارگزار حقيقي، تضمين در بانك مركزي جمهوري اسلامي

  :صورتهاي زير، نزد بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران سپرده مي شود

  .وثيقه نقدي)  الف

  .تضمين بانكي بدون قيد و شرط) ب

                                           
بايد براي جبران خسارتهايي كه ممكن است از عمليات آنان متوجه دو طرف معامله شود، به يكي از  كارگزاران - ١

  .صورتهاي زير، تضمين كافي نزد بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران بسپارند



  ١٩

  .سهام قابل قبول شوراي بورس) ج

  .وثايق ملكي با تنظيم سند رسمي) د

  .گزاران خواهد بودمنافع متعلقه به سپرده كارگزاران، متعلق به كار -21

هيچ كارگزاري نمي تواند اوراق بهاداري را كه مأمور فروش آن است، شخصاً بـراي خـود    -22

  .خريداري نمايد

كارگزاران مكلفند مقررات اين آيين نامه را رعايت نمايند و هـر نـوع تخلـف از مقـررات      -23

  .مديرة بورس اطلاع دهند بورس را كه توسط هر يك از كارگزاران ديگر انجام پذيرد، به هيأت

  .اصلاح يا تغيير اين آيين نامه در صلاحيت شوراي بورس است -24

  آيين نامه معاملات در بورس اوراق بهادار تهران

  مقررات عمومي  -قسمت اول

  تعاريف: 1مادة 

  .عبارت است از اعلام فروش اوراق بهادار از طرف كارگزار فروشنده” عرضه“منظور از ) الف

  .، عبارت است از اعلام آمادگي كارگزار خريدار نسبت به خريد اوراق بهادار” ضاتقا“) ب

، عبارت است از نرخي كه براي هر واحد اوراق بهادار از طرفل كارگزاران عنوان مي ”قيمت“) ج

  .شود

،در مواقعي كه خريدار يا فروشنده تعيين قيمت را به كارگزار واگذار مـي نمايـد،   ”قيمت باز“) د

  .ار داراي دستور معامله با قيمت باز مي باشدكارگز



  ٢٠

در مواقعي كه خريدار يا فروشنده، حداكثر يا حداقل قيمتي را براي معاملـه  ” قيمت محدود“) هـ

  .هاي سهام خود تعيين مي نمايد،كارگزار داراي دستور معامله با قيمت محدود است

ثابتي را براي انجام معاملة سهام خود ، در مواقعي كه خريدار يا فروشنده، قيمت ”قيمت معين“) و

  .تعيين مي نمايد، كارگزار داراي دستور معامله با قيمت معين است

، عبارت است از قيمت ثابتي كه كارگزار براي خريد يا فـروش اوراق بهـادار   ”قيمت مقطوع”) ز

  .تعيين مي نمايد

  .اوراق بهادار تهران است در اين آيين نامه، سازمان كارگزاران بورس” سازمان“منظور از ) ح

معاملات بورسس اوراق بهادار تهران، پنج روز در هفته، به استثناي روزهاي تعطيل و پنج : 2مادة 

در صورت لزوم تغيير ساعات معاملـه  . انجام مي شود 12تا11و  5/10تا  5/9شنبه ها، از ساعت 

  .ها، ساعات جديد، پس از تصويب هيأت مديرة بورس، آگهي خواهد شد

معامله هاي بورس با معامله هاي سهام آغاز مي شود و سپس معامله هاي اوراق قرضه و : 3مادة 

  .مشاركت را نيز در بر مي گيرد

معامله هاي بورس، به طريقة حراج و يا قيمت مقطـوع انجـام مـي شـود و كـارگزاران      : 4ماده 

و فروشندگان، با ذكر تعداد پيشنهاد هاي خريد و فروش خود را با توجه به دستورهاي خريداران 

  .سهام يا مبلغ اسمي اوراق قرضه و مشاركت و قيمت آنها عنوان خواهند نمود

در صورتي كه كارگزاري اوراق بهادار را براي فروش با قيمت مقطوع  عرضه كند، خود : 5مادة 

به قيمـت   وي نمي تواند قيمتي كمتر از قيمت مقطوع براي خريد اعلام نمايد، اوراق بهاداري كه

مقطوع براي فروش عرضه مي گردد، به نخستين كارگزاري خود را به خريد به قيمت مزبور اعلام 



  ٢١

نمايد، فروخته خواهد شد، در صورتي كه قيمتهاي پيشنهاد شده كمتر از قيمـت مقطـوع باشـد،    

در صورت آمادگي فروشنده به فـروش بـه بـالاترين قيمـت پيشـنهاد      . معامله انجام نخواهد شد

  .ه،كارگزار فروشنده پس از ابطال پيشنهاد اوليه، پيشنهاد جديدي ارائه مي دهدشد

نمايندگان بانكهاي كارگزار و شركتهاي مالي نمي توانند در خريـر سـهام عرضـه شـده     : 6مادة 

  .مربوط به مؤسسه خود شركت نمايند

هر جلسه نسـبت   هيأت مديره سازمان مي تواند در مواردي كه قيمت پيشنهادي سهام در: 7مادة 

به قيمت تعيين شدة بورس براي نخستين عرضه يا قيمت مندرج در تابلو در حدي تغيير نمايد كه 

. تشخيص دهد دلايل موجهي براي اين نوسان وجود ندارد، از  انجام معاملـه جلـوگيري نمايـد   

  .ض نمايدهيأت مديرة بورس مي تواند اختيار خود را با تدوين دستور العملي به دبير كل تفوي

در صورتي كه كارگزار ذي نفع نسبت به تصميم جلوگيري از انجام معامله بر اساس اين  -تبصره

ماده معترض باشد، بايد اعتراض خود را كتباً با ذكر دلايل آن براي رسيدگي و تعيين تكليف بـه  

شـوراي  رسيدگي به اين اعتراض در هيـأتي، متشـكل از نماينـدة    . دبير كل سازمان تسليم نمايد

 48بورس در هيأت مديره و دو نفر كاگزار بي طرف، به تعيين رئيس هيأت مديرة بورس، ظـرف  

نظر و تصميم كتبي ناظر شوراي به اتفاق يكي از كارگزاران قطعي است . ساعت، به عمل مي آيد

  .و باسد اجرا شود

هام يك شركت يا در صورتي كه چند تن از كارگزاران در آن واحد هر يك تعدادي از س: 8مادة 

اوراق قرضه يا مشاركت از يك سري را براي فروش به قيمت معين عرضـه نماينـد و تقاضـاي    

خريد تمام اوراق عرضه شده به قيمتي كمتر از قيمت پيشنهاد شده شود، معامله فقـط در مـورد   
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 اوراق كارگزار يا كارگزاراني كه آمادگي خود را به فروش اوراق عرضه شده بـه قيمـت مـورد   

  .تقاضا اعلام نمايند، قطعيت مي يابد

در صورتي كه كارگزار فروشنده اوراقي را براي فروش عرضه نمايد، و كارگزار خريدار، : 9مادة 

اعلام كند و در صورتي كه كارگزار فروشنده پيش از پرداختن به معامله هـاي ديگـر يـا اعـلام     

ر به فروش اوراق عرضه شـده نيسـت،   تنفس، صراحتاً اعلام نننمايد كه در قيمت پيشنهادي حاض

كارگزار خريدار، متعهد است كه قيمت پيشنهادي خود را حفظ نمايـد و اوراق را، در صـورت   

عدول از خريد بـه قيمـت   . موافقت كارگزار فروشنده به فروش به قيمت مزبور، خريداري نمايد

  پيشنهادي جايز نيست

عدادي از اوراق به نرخ معيني، اعلام آمادگي در صورتي كه كارگزاري نسبت به خريد ت: 10مادة 

نمايد، معامله در مورد اوراق نخستين كارگزار  يا كارگزاراني كه حاضر باشند تمام يا قسمتي از 

  .اوراق را به قيمت مزبور به فروش رسانند، قطعيت مي يابد

هاي معين اعلام در صورتي كه عرضه يا تقاضاي كارگزاران فروشنده يا خريدار در قيمت: 11مادة 

گردد، و در هر مورد خريدار يا فروشنده اي در اين  نرخها وجود نداشته باشد، عرضه و تقاضاي 

مزبور، پس  از پرداختن به معامله ديگر، به خودي خود، ابطال مي گـردد و در صـورت تمايـل    

  .كارگزار اين عرضه و يا تقاضا دوباره در همان جلسه تكرار مي شود

مواردي كه كارگزاري نسبت به تضمين فروش يا ادارة امور مربوط به فـروش مبلـغ   در : 12مادة 

متنابهي اوراق تعهد نموده و نسبت به بازاريابي براي اين اوراق اقدام نموده باشد، مراتـب بايـد   

قبلآً به اطلاع دبيركل سازمان برسد تا وي بتواند با توجه به هزينه و زحمتي كه كارگزار ذي ربط 
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در اين موارد سازمان طي . زمينه متحمل گرديده است، حق تقدمي براي وي در نظر گيرد در اين

جلسه اي كه با حضور كارگزاران تشكيل خواهد شد،  نسبت به تعيين سهميه براي هر كـارگزار  

اقدام لازم را به عمل آورده و سهميه هر يك از كارگزاران را كه در هر صورت از ميـزان مـورد   

ا بيشتر نخواهد بود، به هر يك از آنها ابلاغ مي نمايد و كارگزاران موظفند ميـزان  درخواست آنه

فروش تعيين شده را در روزي كه اوراق براي فروش عرضه مي گردد، مراعـات كننـد و بـراي    

  .فروش سهميه خود اقدام نمايند

 ـ : 13مادة  هام و اصـل  وجوه مربوط به سهام معامله شده در بورس همراه با وكالتنامة فـروش س

ساعت از تاريخ معامله بين كارگزاران خريـدار و فروشـنده رد و بـدل     72سهام بايد حداكثر تا 

كارگزار فروشنده موظف است تشريفات مربوط به انتقال سهام معامله شده را ظرف هفت . گردد

تـوافقي  در صورتي كه علل يـا  . روز از تاريخ معامله انجام داده و سهام را تحويل خريدار نمايد

ديگر در مورد تحويل بعد از مهلتهاي تعيين شده، وجود داشته باشد مراتب بايد قـبلاً بـه اطـلاع    

  .دبير كل سازمان برسد در هر صورت معاملة انجام شده قطعي به شمار مي رود

سـاعت از   24وجوه مربوط به معامله هاي اوراق قرضه و مشاركت، بايد حداكثر ظرف : 14مادة 

بهره گذشته اوراق تا روز دريافت وجوه، به نفع فروشـنده محاسـبه و   . واريز  شود تاريخ معامل

بنابراين در موقع معامله بايد توافق لازم بين كـارگزاران خريـدار و فروشـنده در    . اخذ مي گردد

در صورتي . مورد زمان پرداخت وجوه و تحويل اوراق به عمل آيد تا بهره گذشته محاسبه گردد

ساعت پرداخت نشود، كارگزار فروشنده مي تواند نسـبت بـه    24ق قرضه پس از كه وجوه اورا

درصد در سال براي هر روزي كه وجه ديرتـر پرداختـه    12ابطال معامله يا اخذ بهره اي از قرار 
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شود، اقدام نمايد در هر صورت، كارگزار خريدار نمي تواند معاملة انجام شده را ابطال نمايـد و  

  .سارت از طرف كارگزار فروشنده موظف به پرداخت آن استدر صورت مطالبة خ

خريدار بايد خسارتهاي تأخير قانوني ناشي از تأخير پرداخت و وصول وجه اوراق را به  -تبصره

تسليم اوراق به خريدار، موكـول بـه انجـام تعهـدات خريـدار، از جملـه       . كارگزارخود بپردازد

  .پرداخت خسارت تأخير تأديه قانوني است

 1معامله هاي اوراب قرضه و مشاركت طبق مندرجات راهنماي معامله هاي اوراق قرضه: 15دة ما

  .و مشاركت در بورس كه جزء لاينفك اين آيين نامه است انجام خواهد شد

در صورتي كه كارگزار فروشنده خود نيز داوطلب خريد اوراق بهاداري باشد كه عرضه : 16مادة 

وي مساوي قيمت پيشنهادي كارگزاران ديگـر باشـد، حـق تقـدم     مي نمايد، و قيمت پيشنهادي 

در صورتي كه كارگزار فروشـنده در نرخهـاي خريـد رقابـت     . همواره با كارگزاران ديگر است

. نموده و كارگزاران ديگر نيز در رقابت شركت كنند، حق تقدم همواره به كارگزاران ديگر است

يد رقابت نموده و كارگزاران ديگر نيز در رقابت در صورتي كه كارگزار فروشنده در نرخهاي خر

شركت كنند، حق تقدم در قيمتهاي مساوي، همواره با كـارگزاران ديگـر اسـت و از بـين ايـن      

كارگزاران نيز نخستين كارگزاري كه اعلام خريد در قيمت مساوي را نموده، خريدار شناخته مي 

  .شود

بهادار براي فروش عرضه نمايد، و كـارگزاران   در صورتي كه كارگزاري تعدادي اوراق: 17مادة 

ديگر خريدار، قسمتي از آن باشند، كارگزار عرضه كننده مكلف است پس از قطعي شدن معامله، 

                                           
  .كارگزاران بورس اوراق بهادار تهران مراجعه كنيدبراي اطلاع از مندرجات به سازمان  - ١
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بـه   اوراق را تفكيك نموده و آن قسمت از اوراق را كه نسبت به آنها تعهـد خريـد شـده اسـت،    

ين گونه اوراق را به طور يكجا به فروش در صورتي كه كارگزار بخواهد ا. خريداران  انتقال دهد

  .برساند، بايد در موقع عرضه، اين موضوع را مطرح نمايد

در مواقعي كه اعلام خريد كارگزاران يا قطعيت معامله مورد ترديد باشد، رأي دبير كل : 18مادة 

  .سازمان يا نمايندة وي در حل اختلاف، قطعي است و بايد از آن پيروي كنند

  :ر موارد زير معامله قطعي شناخته مي شودد: 19مادة 

نخستين كارگزاري كه آمادگي . در صورتي كه عرضة اوراق به قيمت مقطوع صورت گيرد) الف

اگر چنـد  . خود را براي خريد به قيمت مزبور اعلام نمايد، خريدار اوراق عرضه شده خواهد بود

عرضـه شـده بـه نسـبت تقاضـا، بـه        اوراق. كارگزار، اعلام خريد خود را همزمان اعلام نمايند

كارگزاراني كه همزمان اعلام خريد نموده اند فروخته مي شود و اگر در تقـدم يـا تـأخر اعـلام     

  .خريد اختلاف باشد، بايد از اظهار نظر و اعلام دبير كل سازمان يا نماينده وي پيروي كنند

ه عرضه كننده به عنوان در صورتي كه عرضه به قيمت رقابتي صورت گيرد، كارگزاري را ك) ب

اگر مورد ابهامي . خريدار به بالاترين قيمت مخاطب قرار مي دهد خريدار اوراق شناخته مي شود

  .در اين زمينه پيش آيد، رأي دبير كل سازمان يا نمايندة وي بايد اجرا شود

ملـه اي  اگر دبير كل سازمان يا نمايندة وي تشخيص دهد كه كارگزاري صراحتاً با انجـام معا ) ج

  .معاملة مزبور تمام شده به شمار مي رود. موافقت نموده است

كارگزاران فروشنده وظيفه دارند اسناد مربوط به معاملات را پس از انجام آن، بي درنگ : 20مادة 

  .تكميل و امضا كنند و براي امضا به كارگزار خريدار تسليم نمايند
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  : در جريان است؛ كارگزاران بايد مادام كه معاملات :21مادة 

  .محل معامله ها را ترك ننمايند) الف

  .از تماس تلفني يا حضوري با مشتريان يا ارباب رجوع ديگر بپرهيزند) ب

كارگزاران نبايد در موقع انجام معامله با يكديگر در مورد مسائل مربوط به معاملـه هـا   : 22مادة 

راي معاملـة اوراق بهـادار بـا يكـديگر     مشورت و تبادل نظر كنند يا اينكه در جريان معاملات، ب

كارگزاران بايد فقط نرخهاي مورد نظر خود را اعلام كنند و بدون اظهار نظـر  . قرارهايي بگذارند

  .در مورد نرخ پيشنهادي ديگران معامله را به انجام رسانند

                                       ترتيب اجراي دستورهاي مشتريان                                          -قسمت دوم

. كارگزاران موظفند هموراه دستورهاي مشتريان خـود را هـر چـه زودتـر اجـرا كننـد      : 23مادة 

دستورهاي مشتريان به شرح زير طبقه بندي مي شود و هر يك از آنها بايد بـه موقـع خـود، بـه     

  :ترتيبي كه در زير آمده است، عمل گردد

به قيمت بازديد در اولين جلسه اي كه اوراق مورد تقاضا بـراي فـروش   دستور خريد هاي )الف

  .عرضه مي گردد، به اجرا درآيد

دستور خريد با قيمت محدود، نسبت به دستور خريد با نرخ پـايين تـر از حـداقل محـدوده     )ب

 ـ   مذكور، ا تقدم دارد و كارگزار مجري دستور، به هيچ وجه، اجازه ندارد مادام كه نرخ معامله ه

در محدودة تعيين شده مي باشد، از خريد اوراق بهادار به حساب مشتري تأمين نگرديـده اسـت   

  .نبايد مهلت دهد در محدودة قيمتهاي تعيين شده، كارگزاران ديگر اقدام به خريد اوراق بنمايند
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در صورتي كه كارگزاري دستورهاي متفاوتي، در قيمتهاي باز، محدود و معين داشته باشـد،  ) ج

  .وظف است به ترتيب زير، دستورهاي خود را به اجرا درآوردم

  .در هر مورد حق تقدم تقاضاها به ترتيب تاريخ دستورهاي مشتريان تعيين مي شود) 1

حق تقدم تاريخ دستور مشتريان مادام كه قيمت مورد معاله در محدودة قيمت تعيـين شـده از   )2

كه قيمت معامله از قيمـت تعيـين شـده از    در صورتي . طرف مشتري باشد، محفوظ خواهد ماند

طرف هر مشتري كه از نظر تاريخ داراي حق تقدم مي باشد، فراتر رود، سهام به مشتريان بعـدي  

به همين ترتيب با دستورهايي كه . كه در محدودة نرخ مورد معامله قرار مي گيرند، تعلق مي گيرد

رد حق تقدم زماني دسـتورها بـا افـزايش    عمل خواهد شد، و در هر مو.با نرخ باز داده شده اند

قيمتها از بين مي رود و دستورهاي مشتريان ديگري كه قيمت تعيين شـدة آنهـا از قيمـت مـورد     

  .معامله بيشتر نشود، از حق تقدم خريد اوراق استفاده مي كنند

لاتر و در مورد اوراق و مشاركت همواره حق تقدم براي خريداران با بازده كمتر و يا قيمت با) 3

با توجه به تاريخ دستور خريد محفوظ خواهد ماند و كارگزارموظف است ايـن اوراق را بـراي   

مشتري يا مشترياني كه دستور خريد خود را در پايين ترين بـازده بـه وي داده انـد، خريـداري     

  .نمايد

جلوگيري  ، مجبور به7در صورتي كه دبير كل سازمان يا نمايندة وي، با توجه به مادة  -1تبصرة 

از افزايش بي روية قيمتها به ميزان تعيين شده بشوند، قيمتهاي فوق فقط در محدوده تعيين شـده  

  .قابل اجرا است
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مشمول مفاد اين بنـد نمـي    خريد هاي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران در بورس،-2تبصرة 

  .باشد و كارگزار ذي ربط، موظف به اجراي دستور خريدهاي اين بانك است

كارگزاران موظفند از فرمهايي كه از طرف سازمان در اختيار آنها قرار داده مـي شـود،   : 24مادة 

براي دستور خريدهاي مشتريان استفاده كنند و آنها را به ترتيب شماره هايي كه بـراي هـر يـك    

  .تعيين شده تكميل نمايند

در نظر همان روز بر روي تقاضاي خريدهايي كه به صورت غير كتبي به كارگزار مي دهند، بايد 

كارگزاري  كه طبق دستور غيـر كتبـي   . فرمهاي مذكور درج شود تا نوبت خريدار محفوظ گردد

  .مشتري، اقدام معامله مي نمايد، به مسئوليت خود، موظف به اجرا و انجام معامله است

ذكـر شـماره و   كارگزاران موظفند تمام دستور فروش ها را نيز مانند دستور خريدها با : 25مادة 

تاريخ تكميل كنند وسهام و اوراق قرضه و مشاركت را پس از دريافت در اولين جلسة بـورس،  

بي درنگ براي فروش در قيمتهاي تعيين شده از طرف مشتري عرضه نماينـد و تـا حـد امكـان     

بكوشند كه سهام و اوراق قرضه و مشاركت مشتريان را با بـالاترين قيمـت ممكـن بـه فـروش      

  .رسانند

كارگزاران موظفند دستورهاي خريد و فروش مشتريان خـود را در محـدوده مقـرر در    : 26مادة 

اگر در پايان مهلت، قسمتي از دستور مشـتري هنـوز   . دستور مشتري به تدريج يكجا عمل نمايند

عمل نشده باشد، كارگزاران پس از تماس با مشتريان خود بايد يـا مهلـت مقـرر در دسـتور را     

  .يا دستور متشري را نسبت به ماندة عمل نشده ابطال نمايندتمديد كنند 



  ٢٩

در صورت تمديد مهلت دستورهاي مشتريان پس از انقضاي مدت اوليه، مهلت جديد به  -تبصره

عنوان دستور جديد تلقي مي گردد و در نوبت مربوط قرار خواهد گرفت، مگر اينكه مشتري پيش 

دستور خريد نموده باشد كه در اين صورت نوبت قبلي  از پايان موعد مقرر، اقدام به تمديد مدت

  .وي، تا تكميل دستور خريد محفوظ مي ماند

. ميزان كارمزد دريافتي كارگزاران  از هر طزرف معامله بايد به شرح زير محاسبه گـردد : 27مادة 

ل حـداق ) 1. اعطاي هر گونه تخفيف يا دريافت كارمزد بيشتر از ميزان تعيين شده، ممنوع اسـت 

  ريال است 5000كارمزد معاملات 

  1.ميليون ريال است 30حداكثر كارمزد كارگزاران در يك معامله ) 2

درمعاملات سهام هر يك از طرفين معامله كامزدي از قرار پنج در هزار مبلغ معاملـه بـه    -تبصره

راق قرضه در معاملات او. كارگزاري كه معامله را از طرف آنها انجام داده، پرداخت خواهد نمود

درهزار مبلغ معامله به كارگزاري كـه معاملـه را از    5/2هر يك از طرفين معامله كامزدي از قرار 

در مورد اوراقي كه ممكـن اسـت از طـرف بانـك     . طرف آنها انجام داده، پرداخت خواهد نمود

 ـ  اس مركزي جمهوري اسلامي ايران، براي فروش در اختيار كارگزاران قرار گيرد، كارمزد بـر اس

پرداخـت  . توافقي كه بين بانك مذكور و سازمان به عمل خواهد آمد، تعيين و اعلام خواهد شـد 

كارمزد از طرف كارگزاران به واسطه هاي كه بطور رسمي به نمايندگي از طرف آنها براي خريد 

و فروش اوراق بهادار فعاليت مي نمايند، در صورت ارائه مدارك قابل قبول و طبق موافقتهـايي  

به منظـور انجـام   . ه در هر مورد قبلاً با دبيرخانه سازمان به عمل آمده است بلااشكال مي باشدك

                                           
  شوراي بورس ٧/٨/١٣٥٧طبق مصوبة  - ١



  ٣٠

درصـد از   25/0درصـد از خريـدار و    25/0درصد كه  5/0پروژه هاي گسترش بورس به ميزان 

مبلغ افزايش كارمزد توسط كارگزاران ذي ربط وصول و مستقيماً بـه  . فروشنده دريافت مي شود

منحصراً طبق نظـر شـوراي   .ي خاصي به نام سازمان كارگزاران بورس واريز مي شودحساب بانك

هرگونه دخـل و تصـرف در   . بورس به مصرف طرحها و پروژه هاي توسعه بورس خواهد رسيد

موجودي حساب بانكي مذكور توسط سازمان كارگزاران بورس بدون تصويب شـوراي بـورس   

  1.مي باشد 1373ملات اول آذرماه تاريخ دريافت آن از معا. ممنوع مي باشد

كارگزاران مكلفند مطابق دستورالعمل پيوست دفاتر خود را ثبت كنند و از فرمهايي كه : 28مادة 

كـارگزاران مسـئول حفـظ    . سازمان چاپ مي كند و در اختيار آنها قرار مي دهد، استفاده نمايند

شند در دسترس افراد متفرقه قـرار  فرمهايي هستند كه به آنها تخصيص مي دهند، و بايد موظب با

  .نگيرد

مكلفند تمام وجوهي را كه از مشتريان خود براي انجـام  ) اشخاص حقيقي( كارگزاران : 29مادة 

معامله ها دريافت مي دارند، در پايان هر روز در حساب جاري مخصوصي كه نزديكي از بانكها 

باز مـي كننـد، منظـور نماينـد و     به نام خود ” حساب جاري عمليات كارگزاري“و تحت عنوان 

در برگة مخصوصـي كـه سـازمان بـراي     . افتتاح حساب مزبور را به دبير كل بورس اطلاع دهند

منظور نمودن وجه تهيه مي كند، بايد ذكر شود كه وجوه مزبور بابت فروش يا خريد چه تعـداد  

نـام و مشخصـات    بـا ذكـر  ( سهام يا اوراق قرضه و يا مشاركت متعلق  به فروشنده يا خريـدار 

                                           
  شوراي بورس ٩/٨/١٣٧٣مصوبه مورخ  - ١



  ٣١

همچنين نسخة دوم برگه مزبور بايد به بورس اوراق بهادار تسـليم  . مي باشد) فروشنده يا خريدار

  .گردد

طبق دستورالعملي كه هيأت مديرة سازمان تهيه و تصويب مي كند، كـارگزاران موظـف    -تبصره

مانـده حسـاب   سهتند به بانك خود اعلام دارند كه در صورت غيبت ممتد، حجر يا فوت آنـان،  

) مسـترد (را حسب دستور هيأت مزبور به صاحبان وجـوه، پرداخـت  ” عمليات كارگزاري“جاري

  .نمايند

اشخاص . ورود به تالار معاملات، بجز براي كارگزاران و مسئولان سازمان، ممنوع است: 30مادة 

  .ديگر، فقط با اجازه كتبي سازمان، مجاز به ورود به تالار معاملات مي باشند

كارگزاران و نمايندگان آنها كه در امور مربوط به خريد و فروش سهام فعاليـت دارنـد   : 31ة ماد

ميليون ريال براي خود و فرزندان صغير خود، سهام به قيمت تابلو خريداري  5مي توانند تا ميزان 

  .ميليون ريال تجاوز كند 5نمايند و فروش سهام توسط افراد نامبرده در هرسال نبايد از 

كلية افرادي كه در دبير خانه هاي شوراي بورس و هيأت پذيرش و دبيرخانـه سـازمان   : 32ة ماد

ميليون ريال براي خود و فرزندان صغير خود، سـهام   5انجام وظيفه مي نمايند مي توانند تا ميزان 

 ميليـون  5به قيمت تابلو خريداري نمايند و فروش سهام توسط افراد نامبرده در هر حال نبايد از 

  .ريال تجاوز كند

  .را دارد 32و  31هيأت مديرة بورس مسئوليت نظارت در موارد مندرج در مواد  -تبصره



  ٣٢

هر گونه تخلف در . كارگزاران موظفند تمام مفاد اين آيين نامه را  رعايت و اجرا نمايند: 33مادة 

در مـورد   عدم مراعات مفاد، موجب شمول و اجراي مواد مربوط بـه آن در قـانون و اساسـنامه   

  .كارگزار متخلف خواهد گرديد

ماده  34قانون تأسيس بورس اوراق بهادار تهران و در  20اين آيين نامه در اجراي مادة : 34مادة 

، به تصويب شوراي بورس رسيده است و اصلاح و تغيير در  3/12/1355تبصره، در تاريخ  10و 

  .شوراي بورس مي باشدمفاد آن، به پيشنهاد هيأت مديرة سازمان، در صلاحيت 



  ٣٣

  پذيرش شركتها در بورس 

  مزاياي پذيرش: بخش اول

عمده تـرين ايـن   . پذيرش در بورس چه از نظر دارندگان و چه از نظر شركت، مزاياي در بردارد

  :مزايا عبارتند از

سهام شركت هاي پذيرفته شده در بورس، عموماً از نقد شوندگي بيشـتري نسـبت بـه سـاير     ) 1

  :وردار مي باشد، زيراشركت ها برخ

بررسي هاي انجام شده در زمان پذيرش شركت ها، بهره مندي شركت از حداقل استانداردهاي  -

  .لازم براي عرضه عمومي را تاييد مي نمايد

شركت هاي پذيرفته شده دربورس، ملزم به رعايت آيين نامه ها و ضوابطي هستند كه نظـارتي  -

  .سازد مداوم بر عملكرد آنها را ميسر مي

  . الزامات بازار بر نقل و انتقال سهام آن ها حاكم مي باشد -

عموماً فروشندگان سهام شركت ها تمايل دارند فاصله ميان قيمت عرضه و قيمت تقاضـا بـراي   

هم چنين فروشـنده بتوانـد در زمـان اندكي،خريـداري باقيمـت      . سهام تا حد امكان اندك باشد

  .مناسب بيابد

اين امر مـي  . بورس، عموماً باعث افزايش تعداد دارندگان سهام مي گرددپذيرش شركت در ) 2

تواند به تعادل نسبي قيمت سهام شركت منجر شده و با افزايش ميزان معاملات سهام، به نزديك 

  .شدن قيمت به ارزش واقعي كمك نمايد



  ٣٤

امر خود بـه   اين. امكان دستيابي كاركنان شركت به سهام آن از طريق بورس تسهيل مي گردد) 3

  .افزايش انگيزة آنان منجر مي گردد

با پذيرش شركت در بورس، سهامداران مي تواننند در قبال وثيقه نمودن سهام خود تسهيلات ) 4

زماني كه سهام شركت در بازار نظام يافته اي هماننـد  . بيشتري از اعتبار دهندگان دريافت نمايند

ارزش دارايي ها يا حداكثر ارزيابي كارشناسان رسـمي   بورس مبادله نگردد، ارزيابي آن بر مبناي

اين شيوه هاي ارزيابي علاوه بر صرف هزينه و زمان بيشتر، از دقـت كمتـري   . صورت مي پذيرد

  .                                            نيز برخوردار است

ته شـده در بـورس از   در هر ادغام و يا تركيب تجاري با ساير شركت ها، شركت هاي پذيرف) 5

تجربه نشان مي دهد كه شركت هاي پذيرفته شده در بورس . وضعيت بهتري برخوردار مي باشند

در مـورد  . با قيمت هاي بالاتري نسبت به شركت هاي مشابه خارج از بورس معامله مي گردنـد 

رزيابي آن اخير شركت ها بيشتر نزديك به ارزش دفتري معامله مي شوند چون معيار دقيقي براي ا

  .ها وجود ندارد

افزايش تعـداد سـهامداران،   . با پذيرش در بورس، فرايند تأمين مالي شركت تسهيل مي گردد) 6

دسترسي شركت به منابع مالي جديد را امكان پذير مي سازد اين امر فرايند افـزايش سـرمايه را   

م را در اختيـار شـركت   بهبود بخشيده و راه كارهايي همانند افزايش سرمايه از طريق صرف سها

هم چنين شركت هاي پذيرفته شده در بورس مي تواننـد پـس از اخـذ مجـوز از     . قرار مي دهد

  .بورس اقدام به انتشار اوراق مشاركت نمايند



  ٣٥

به موجب قانون ماليات هاي متستقيم، شركت هاي پذيرفته شده در بورس تـا زمـاني كـه در    ) 7

درصـد برخـوردار مـي     10معافيت مالياتي به ميزان  فهرست شركت هاي بورسي قرار دارند، از

  .باشند

  فرآيند پذيرش: بخش دوم

  . پذيرش شركت ها در بورس، منوط به اجراي فعاليت هاي در طي مراحل خاصي مي باشد

  درخواست پذيرش -قسمت اول

  .متقاضي بايد داراي شرايط و ضوابط پذيرش در اين راهنما باشد) 1

به شرح مندرج در اين راهنما، بايد از طرف شركت، بر اساس مصوبة درخواست نامة پذيرش ) 2

  .مجتمع و يا سهامدار عمده به بورس ارسال گردد

در صورت واجد شرايط بودن متقاضي بايد مدارك و مستندات مـورد نيـاز جهـت بررسـي     ) 3

مـور  را تهيه و تنظيم نموده و به مـديريت پـذيرش و ا  ) مندرج دراين راهنما(درخواست پذيرش

  .مجامع سازمان بورس اوراق بهادار ارسال دارد

متقاضي ملزم به ارائه نامه اي از سوي يكي از كارگزاران رسمي سازمانه بورس اوراق بهادار، ) 4

  .مبني بر قبول وظيفه معرفي متقاضي، جهت پذيرش در بورس اوراق بهادار مي باشد

ي به عنوان حق رسيدگي در وجه هيئت به منظور بررسي درخواست پذيرش متقاضي بايد مبلغ) 5

  .مقدار و نحوة پرداخت اين مبلغ در پيوست آمده است. پذيرش اوراق بهادار پرداخت نمايد

  مراحل بررسي درخواست پذيرش -قسمت دوم



  ٣٦

بررسي با دريافت معرفي ناماه كارگزار رسمي مبني بر درخواست پذيرش متقاضي در بورس ) 1

  .اوراق بهادار آغاز مي گردد

  .جهت بررسي درخواست پذيرش، مدارك و مستندات مورد نياز از متقاضي اخذ مي گردد) 2

مدارك ارسالي متقاضي در مديريت پذيرش و امور مجامع سازمان بورس اوراق بهادار، براي ) 3

در صورت كامـل بـودن مـدارك،  گزارشـي     . اطمينان از كامل بودن مورد بررسي قرار مي گيرد

در اين گزارش، شمايي كلي از وضعيت عمومي شركت . مديريت تهية مي گرددمقدماتي در اين 

  .ارايه مي شود

پس از بررسي مقدماتي، درخواست پذيرش متقاضي به همراه مدارك ارسالي با دسـتور دبيـر   ) 4

در اين مرحلة درخواست، پس از بررسـي هـاي   . كل به دبير خانه هيئت پذيرش ارسال مي شود

  .ش كارشناسي جهت تصيم گيري، در اختيار هيئت پذيرش قرار مي گيردبيشتر و تهية گزار

هيئت پذيرش مكلف است در كوتاهترين مدت كه در هر حال نبايـد از دو مـاه بيشـتر شـود،     )5

  .تقاضاي رسيده را رسيدگي نموده و تصميم خود را مبني بر قبول يا رد آن، اعلام دارد

بوطه رئيس هيئت پذيرش بـي درنـگ مراتـب را بـه     در صورت پذيرفته شدن اوراق بهادار مر)6

  .اطلاع ناظر شوراي بورس، هيئت مديره بورس، كارگزار معرف و متقاضي مي رساند

در صورت رد اوراق بهادار ياد شده، رئيس هيئت پذيرش موظف اسـت طـي گـزارش كتبـي     )7

ر شوراي بـورس  مراتب را با ذكر دليل، ابتدا به كارگزار معرف و شخص متقاضي و سپس به ناظ

  .و هيئت مديره بورس اعلام نمايد



  ٣٧

تصميمات هيئت پذيرش، تا ده روز از تاريخ اعلام به هيئت مديره بورس، در صورت اعتراض )8

ناظر شوراي بورس يا نماينده هيئت مديره بورس يا اشخاصي كه تقاضاي شان رد شـده اسـت،   

  .قابل تجديد نظر در شوراي بورس خواهد بود

س حداكثر تا بيست روز پس از دريافت اعتراض، تقاضاي تجديد نظر را رسيدگي شوراي بور)9

  .رأي شوراي بورس قطعي است. مي كند و رأي خود را صادر مي نمايد

در صورت رد شدن تقاضا، متقاضي نمي تواند پيش از انتقضاي دوازده مـاه تمـام از تـاريخ    )10

همان اوراق بهادار را از هيئت پـذيرش   قطعي رد شدن تقاضاي پذيرش، مجدداً تقاضاي پذيرش

  .بنمايد

با قبول درخواست پذيرش متقاضي، شرايط پذيرش به متقاضـي ابـلاغ گرديـده و محـدودة     )11

  .زماني براي تحقق شرايط پذيرش تعيين مي گردد

با تحقق شرايط پذيرش متقاضي، مديريت پذيرش بورس، اقـدام نهـايي را جهـت درج نـام     )12

  .ركت هاي پذيرفته شده، به عمل مي آوردشركت در فهرست ش

  كارگزار معرف: بخش سوم

. متقاضي پذيرش در بورس، مي بايست يكي از شركت هاي كارگزاري، به بورس معرفي گـردد  

  :وظايف كارگزار معرف در فرايند پذيرش، به شرح زير مي باشد

كات اساسـي در ايفـاي   آشنايي كارگزار با فرايند و شرايط پذيرش شركت ها در بورس، از ن) 1

در صورتي كه شركت  متقاضي فاقد شرايط لازم براي ورود به . مي باشد” كارگزار معرف“نقش 



  ٣٨

بورس باشد، كارگزار معرف مي تواند با بررسي و ضـعيت شـركت رهنمـود هـاي لازم را بـه      

  .مسئولين مربوطه ارايه نمايد

اضـي ورود بـه بـورس، بـا قـوانين      آشنا نمودن مسئولين و سهامداران عمدة شركت هاي متق) 2

مقررات و آيين نامه هاي بورس، مزاياي ورود به بورس و مواردي كه شركت هاي پذيرفته شده 

  .در بورس ملزم به رعايت آن مي باشند

نظارت بر نحوة جمع آوري و تدوين مدارك و مستندات مورد نياز براي پذيرش شـركت در  ) 3

اراية نامناسب اطلاعات و مستندات درخواست شدن از . بورس برعهدة كارگزار معرف مي باشد

  .سوي شركت، منجر به طولاني شدن زمان بررسي تقاضاي شركت مي گردد

آشنايي كارگزار معرف با نحوة فعاليت شركت و شرايط و ويژگي هاي خاص آن مي تواند به ) 4

ف قبـل از ارسـال   از اين رو ضروري است كه كارگزار معـر . تسريع فرايند پذيرش كمك نمايد

  .مدارك متقاضي، آن ها را مورد بررسي قرار دهد

عدم ارتباط مناسب با مسئوولين شركت و كارگزار معرف، به طولاني شـدن فراينـد پـذيرش    ) 5

مشخص شدن يك مقام مسوول و يا پاسخ گو به پرسش هـاي مختلـف دربـارة    . منجر مي گردد

 ـ  دت بررسـي تقاضـاي پـذيرش، كـاملاً     شركت و هم چنين جهت پيگيري هاي لازم در طـي م

ضروري است كارگزار معرف مي بايست در فرايند پذيرش هر شركت، فرد يا افـراد خاصـي را   

  .مستقيماً مأمور پيگيري مسائل مربوطه نمايد

انجام هماهنگي ها در برگزاري جلسان مشترك سازمان بورس و هيئت پذيرش بـا مسـوولين   ) 6

  .ه مي بايست توسط كارگزاران معرف صورت گيردشركت، بازديدها و موارد مشاب
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پيگيري موارد مربوط به مقدمات لازم جهت انجام معاملة سهام شركت ها در هنگام پـذيرش  ) 7

  .آن ها، از ديگر وظايف كارگزاران مي باشد
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