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  مقدمه مقدمه 

بــدون شــك مهمتــرين انگيــزة ســرمايه گــذراي كســب ســود مــورد اســتفاده توســط 

باشد و مطالعات و پژوهشهاي انجام شـده دربـاره سـود حسـابداري و      گذاران مي سرمايه

احكام مرتبط با آن يكي بيشترين تلاشهاي پژوهشـي را در تـاريخ تحقيقـات حسـابداري     

ين رو پيش بيني سود آتي شركتها و عوامل مرتبط با آن بسـيار حـائز   از ا. دهد تشكيل مي

  .باشد اهميت مي

از آنجاييكه سود داراي نقش اطلاعاتي در جهت تبديل باورهـاي موجـود در آينـده و    

بنـابراين رابطـه بـين    . ميزان توانايي شركت در برابر سهامداران و بسـتانكاران مـي باشـد   

ين آنها و پي بردن بـه عوامـل ايجـاد تغييـرات سـود و      سودهاي گذشته و آتي و تفاوت ب

چگونگي ارتباط آن با ساير صورتهاي مالي و بالاخص ترازنامـه و احكـام آن مـي توانـد     

  . بسيار مورد توجه و مهم باشد

بكارگيري اطلاعات مندرج در صورتهاي مالي در جهت تصميم گيري بدون تجزيـه و  

د نتيجه معكوس داشته باشد و اسـتفاده كننـده از آن   تحليل آنها مفيد نمي باشد و مي توان

را گمراه سازد، لذا تجزيه و تحليل صورتهاي مالي و بسط و گسـترش و ابـداع فنونهـاي    

مــرتبط بــا آن از اهميــت زيــادي برخــوردار اســت و اكثــر تصــميم گيريهــاي مــديران و 

تهاي ملي بسـته بـه   گذاران و سهامداران حرفه اي و ساير استفاده كنندگان از صور سرمايه
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ميزان شناخت و آشنايي به فنون تجزيه و تحليل براساس نتايج حاصل از اين فنون گرفته 

  . مي شود

هدف از تجزيه و تحليل صورتهاي مالي از يك سو ارزيابي عملكرد گذشته يك واحد 

تجاري و از طرفي فراهم آوردن اطلاعات و روشهاي مناسب در جهت برنامه ريزي براي 

از اين رو تلاشـها و تحقيقـات فراوانـي در    . باشد ن به اهداف آتي واحد تجاري ميرسيد

جهت تجزيه و تحليل صورتهاي مالي براي پيش بينـي وضـعيت آتـي شـركتها صـورت      

  . پذيرفته و تكنيكهاي متفاوتي براي اين تجزيه و تحليل ها ابداع گرديده است

د براي تحليل صورتهاي مـالي  ميلادي روش جدي 1969در سال  1از جمله هنري شيل

پايـه گـذاري شـده اسـت رونـد       2اين روش كه براساس مفاهيم تئوري اطلاعات. با نهاد

مورد بررسـي قـرار داد و    3تغييرات تركيب اقلام ترازنامه را بوسيله فرمول آنتروپي شانون

بـا  ) نسـبتهاي مـالي  (بجاي تكنيكهاي مرسوم كه رابطه اقلام ترازنامـه را بطـور جداگانـه    

  . دهد رابطه تركيب اقلام ترازنامه را مورد برسي و تحقيق قرار مي. كنند يكديگر مطالعه مي

تئوري اطلاعات ابتدا در رشته هاي رياضي و مخابرات گسترش يافت و سپس هنـري  

ثيل آنرا در حسابداري و اقتاد تعمـيم و توسـعه داد و از آن جهـت انـدازه گيـري ارزش      

  . استفاده نمود 4ا مقياس مشتركاطلاعات صورتهاي مالي ب

                                           
1 . Henry Theil 
2
 . Information Theory 

3
 . Shanon Entropy 

4
 . Common size 
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آنتروپي شانون ميزان بلاتكليفي استفاده كننده از اطلاعات صورتهاي مـالي را محاسـبه   

درجه بلاتكليفي و عدم حقيقـت بـالاتر رفتـه، كـار     . هرچه اين ميزان بيشتر باشد. كند مي

 تجزيه و تحليل صورتهاي مالي شكل مـي گـردد، يعنـي تحليـل گرمـايي در پـيش بينـي       

  . گردد وضعيت مالي شركت با شك و ترديد در مورد برآوردهاي انجام گرفته روبرو مي

هرچه اين ميزان كمتر باشد تحليل گرمـاي و پـيش بينـي وضـعيت مـالي شـركت يـا        

  . موفقيت و شكست مالي داراي توفيق بيشتري خواهد بود

بسـتگي درد،   ميزان درجه بلاتكليفي به تغييرات در تركيب و ساختار صورتهاي مـالي 

هرچه اين تغيرات بيشتر باشـد درجـه بلاتكليفـي اسـتفاده كننـده يـا تحليـل گرمـايي از         

صورتهاي مالي بيشتر خواهد بود، لذا با افزايش تغييرات در تركيب ترازنامه يك شـركت  

مشاهده افزايش درجه بلاتكليفي اطلاعات آن شركت خواهيم بود و در نتيجه پيش بينـي  

پيچيده تر خواهد شد و ابهام در وضعيت آتي شـركت باعـث عـدم    وضعيت آتي شركت 

گذاري در آن شركت مي گردد، زيرا خطرات مالي  تمايل سرمايه گذاران در جهت سرمايه

  .و سيكلهاي زيادي آيندة شركت را ترديد خواهند كرد

در اين تحقيق در پي گيريم تا با نحوة محاسبه آنتروپي صورت وضعيت مالي و اقـلام  

بيشتر آشنا شده و ارتباط آن را تغييرات سود واقعي در تعدادي از شـركتهاي پذيرفتـه   آن 

شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد مطالعه قرار دهيم تا باتوجه به نتايج ايـن تحقيـق   

كه مي تواند كاربردي باشد توجه تحليل گران مالي را به استفاده از ايـن روش و تكنيـك   
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اي تعمــيم و گســترش آن در ســاير مباحــث حســابداري و در جلــب نمــاييم و راهگشــ

  .پژوهشهاي آتي باشيم

  تشريح و بيان موضوعتشريح و بيان موضوع

ــالي اعــم از ســهامداران و    ــده از صــورتهاي م ــده نگــري گروههــاي اســتفاده كنن آين

گذاران همواره تحليل گران مالي را بر آن داشته تا به جستجوي روشهاي جديد و  سرمايه

ت مالي و كشف پديده هاي مرتبط با موفقيـت و يـا شكسـت    برتري جهت تفسير اطلاعا

  .مالي شركتها بپردازند

بـا  . هدف از هر سرمايه گذراي كب سود مـورد اسـنتظار و حـداكثر كـردن آن اسـت     

پيچيده تر شدن فرايندهاي اقتصادي و سخت تر شدن فعاليتهاي رقابتي توسط شركتها در 

گـذاريها افـزايش يافتـه و سـهامداران و     جذب سرمايه و توليد و نوآوري ريسك سرمايه 

گـذاري در   ساير افراد ذينفع و تحليل گران مالي مهمترين شاخص خود را جهت سـرمايه 

  . يك واحد تجاري قابليت سودآوري و ريسك كمتر سرمايه آن واحد تجاري مي دانند

آنجا  لذا پيش بيني سود و ميزان تغييراتش براي آنان از اهمت زيايد برخوردار است تا

. كنـد  كه از طريق محاسبه ارزش فعلي سودهاي آتي و ارزش يك شركت را محاسبه مـي 

باشـد و متغيرهـاي    وليكن پيش بيني دقيق سودهاي آتي يك شركت تقرياً غيرممكن مـي 

  .باشد فرايند ايجاد سود در شركتها تصافدي مي  زيادي بر آن تأثير دارند و عموماً
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ه و صورت سود و زيان از اساسي ترين صورتهاي مـالي  همانگونه كه مي دانيم ترازنام

ي واحد تجراي مي باشند كه در تصميم گيريهـاي مـديران و سـاير اسـتفاده كننـدگان از      

صورتهاي مالي و برنامه ريزي آتي يك شركت تأثير فراوان و مسـتقيمي دارنـد و هنگـام    

مـا  . شـود  ل جـاري ارائـه مـي   ارائه آنها مقادير مقايسه اي سال قبل نيز به همراه مقادير سا

استفاده كنندگان از صورتهاي مالي ميزان تغييرات اقلام مختلف ترازنامه و سود و زيان را 

نسبت به دورة قبل ملاحظه كنند تا بتوانند درك درستي از رشد يا تضعيف وضعيت مالي 

  .شركت بدست بياورند

يهاي جـاري، بـدهيهاي   تركيب يك ترازنامه شامل داراييهاي جاري و بلندمدت و بـده 

بلندمدت و حقوق صاحبان سهام بوده و هريك از چهار گروه وق درصدي از تركيب كل 

ترازنامه را تشكيل مي دهند كه در اغلب موارد اين درصدها نسـبت بـه دورة قبـل تغييـر     

كند اين تغيير در تركيب  كنند يعني تركيب يك ترازنامه از سالي به سال ديگر تغيير مي مي

  . گردد نامه در اين تحقيق بعنوان آنتروپي صورت وضعيت مالي تعبير ميتراز

كنـد كـه    فرايند محاسبه سود نيز عموماً بيشترين وقت حسابداران را بخود صـرف مـي  

باشد از جمله عـواملي اسـت كـه مسـتقيماً روي      حاصل صورت حساب سود و زيان مي

لي اثر مي گذارد و تغييرات سود تصميمات سهامداران و سرمايه گذاران و تحليل گران ما

باشـد و شـناخت    خالص سال جاري نسبت به دورة قبل از اهميت فراواني برخوردار مـي 
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عوامل بوجود آمدن اين تغييـرات سـود مـي توانـد گـام مهمـي در راه تجزيـه و تحليـل         

  .آيد اطلاعات و صورتهاي مالي به حساب 

  اهميت موضوعاهميت موضوع

گذاري و تداوم كار  شرفتي بستگي به ميزان سرمايهدر جهان امروزه پايه و اساس هر پي

گذاري نيز خواهان سود بيشتري پس از رسيدن بـه سـوددهي آن    علمي درد و هر سرمايه

باشد بنابراين بـا وجـود فعاليتهـاي پيچيـده اقتصـادي و مـالي و بـروز         گذاري مي سرمايه

تحليل مالي نيـز   رقابتهاي شديد علمي و صنعتي مي بايست دانش حسابداري و تجزيه و

  .همگام با پيشرفتهاي ساير علوم روبه تكامل و روشهاي جديد بياورند

ســرمايه ذاتــاً از فعــاليتي كــه داراي ريســك زيــادي اســت گريــزان اســت و بنــابراين 

گذاران و تحليل گران مالي بر تغييرات ايجاد شده در شركتها و واحدهاي تجـاري   سرمايه

مهترين تغييرات در شركتها تغييراتي است كه در نتيجه حساسيت نشان مي دهند، يكي از 

  .ارقام صورتهاي مالي صورت مي پذيرد

اصولاً صورتهاي مالي ترازنامه و سود و زيان از مهمترين و اساسـي تـرين صـورتهاي    

مالي هستند و بسياري از تحليلها و تغييرات در قيمت هاي سهام و تصميم گيريها باتوجه 

  .به آنها صورت مي پذيرد

سود بعنوان ابزار اصلي تحليل گران در جهت ميزان بازدهي سهام شركتها مورد توجـه  

بنابراين در صورتيكه چگونگي رابطة بين آنتروپـي صـورت وضـعيت مـالي و     . اشدمي ب
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اقلام آن و تغييرات سود بدست آيد سرمايه گذارن بالفعل و بالقوه مي تواننـد شـركتهايي   

را كه داراي ريسك و خطرات مالي زيادي هستند شناسايي كـرده و تصـميم مناسـبي در    

  . يا خريد سهام بگيرند گذاري جهت ادامه يا انصراف از سرمايه

بنابراين باتوجه به رويكـرد كـاربردي پايـان نامـه و تعمـيم و كـاربرد سـاير علـوم در         

حسابداري موضوع فوق را بعنوان پايان نامه تحصيلي كارشناسي ارشد حسـابداري خـود   

  .انتخاب نمودم

  اهداف تحقيقاهداف تحقيق

ت وضـعيت  هدف از انجام اين تحقيق جستجوي چگونگي رابطه بين آنتروپـي صـور  

  . باشد مالي و اقلام آن با تغييرات سود واقعي مي

باشد زيا از لحاظ تئوريك مـي توانـد    اين رابطه از اين جهت مورد بررسي و توجه مي

علل برخي تغيرات در ساختار ترازنامه را مورد بررسـي قـرار دهـد و از لحـاظ عملـي و      

  . ان قرار گيردكاربردي مورد استفادة تحليل گران مالي و ساير علاقمند

در اين تحقيق در پي آنيم كه ارتباط بن آنتروپي صورت وضعيت مالي و اقلام آن را با 

تغييرات سود واقعي در برخي از شرتهاي پذيرفته شـده در بررسـي اوراق بهـادار تهـران     

  . مورد بررسي قرار دهيم

ة بـين  براي رسيدن به مورد فوق درصدديم تا از ميـان دو مـدل زيـر چگـونگي رابط ـ    

  .تغييرات در تركيب ترازنامه و تغييرات سود واقعي را بسنجيم
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   tو تغييرات سود واقعي در سال  tرابطة بين تغييرات در تركيب ترازنامه در سال  .1

   t+1و تغييرت سود واقعي در سال  tترازنامه در سال رابطه بين تغييرات در تركيب  .2

با نمونه هاي آماري و طبق مدل انتخـابي  پس از ارزيابي مدلها مدل بهينه را انتخاب و 

  . فرضيه ها را مورد آزمون قرار مي دهيم

  سابقه تحقيقات انجام شدهسابقه تحقيقات انجام شده

 900بـروي   1طبق تحقيقات انجام شده در كشور آمريكا كـه توسـط روس رپـال ولـو    

ثابـت كردنـد كـه ميـان آنتروپـي صـورت       % 99شركت آمريكايي انجام شده بـا اطمينـان   

ف سودهاي پيش بيني شده و واقعي رابطـه مثبـت و قـوي وجـود     وضعيت مالي و اختلا

  .دارد

تحـت عنـوان تحقيقـي     2همچنين در ايران نيز تحقيقي توسـط آقـاي شـهرام وزيـري    

پيرامون تغييرات سود و آنتروپي اقلام صورت وضعيت مالي و همچنين تحقيقـي توسـط   

ازنامه انجام شده كه تحت عنوان ارتباط تغييرات سود و تركيب تر 3آقاي حجت االله كوك

در هر دو تحقيقات مذكور منظور از تغييرات سود اختلاف بين سودهاي پيش بيني شـده  

و واقعي بوده و ارتباط اين تغييرات سود را با آنتروپي اقـلام صـورت وضـعيت مـالي در     

                                           
1
 . Ross, Ball, Lev 

٢
 كارشناس ارشد حسابداري.  

٣
 كارشناس ارشد حسابداري.  
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همان هره بررسي كرده اند، كه نتايج حاكي از عدم ارتباط مثبـت و قـوي بـين دو متغيـر     

  . تبوده اس

ليكن با بررسيهاي انجام شده مشخص گرديد تحقيقي در ارتباط با تغييرات سـودهاي  

  .واقعي و آنتروپي صورت وضعيت مالي و اقلام آن صورت نگرفته است

  فرضيات تحقيقفرضيات تحقيق

در اين تحقيق جهت روشن شدن چگونگي رابطه ميان تغييرات سود و آنتروپي احكام 

ه به بورس اوراق بهـادار تهـران سـه فرضـيه     صورت وضعيت مالي شركتهاي پذيرفته شد

  :گردد بشرح زير مطرح مي

ارتباط معني داري بين قدرمطلق تغييرات سـود و آنتروپـي صـورت    :  H0فرضيه اول؛ 

  . وضعت مالي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد

ود و آنتروپـي صـورت   ارتباط معني داري بين قدرمطلق تغييـرات س ـ :  H1فرضيه اول 

  .وضعت مالي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد

ارتباط معني داري بين قدرمطلق تغييرات سود و آنتروپـي داراييهـاي   :  H0فرضيه دوم 

  . شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد

بين قدرمطلق تغييرات سود و آنتروپـي بـدهيهاي   ارتباط معني داري :  H0: فرضيه دوم

  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد



  ١١

ارتباط معني داري بين قدرمطلق تغييرات سود و آنتروپي داراييهـاي  :  H0فرضيه سوم 

  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد

ط معني داري بين قدرمطلق تغييرات سود و آنتروپـي بـدهيهاي   ارتبا:  H1فرضيه سوم 

  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد

  قلمرو تحقيققلمرو تحقيق

باتوجه به دسترسي بهتر اطلاعات صورتهاي مالي شركتهاي پذيرفتـه شـده در بـورس    

الزام اين شركتها در  اوراق بهادار تهران و همچنين بدليل نظارتي كه بر نوع گزارشگري و

محـدودة ايـن تحقيـق    . رعايت اصول حسابداري و گزارشگري مالي صورت مـي پـذيرد  

  .شركتهاي فوق الذكر در نظر گرفته شده اند

ايـن شـركتهاي    1381الـي   1369محدودة زمان تحقيق به داده هاي مربوط به سالهاي 

ر سالهاي فـوق در دسـترس   باشد كه از ميان شركتهاي مذكور كه اطلاعات مالي آنها د مي

انتخاب شده اند كه نيمي از آنها با انتخاب تصادفي از هـر صـنعت    ……بوده اند تعداد 

در جهت مشخص كردن بهترين مدل تحقيق بكار رفته اند و مابقي نيز در جهـت آزمـون   

  . مدل بهينه روي فرضيات تحقيق مورد استفاده قرار گرفته اند



  ١٢

  روش تحقيقروش تحقيق

يم تا با استفاده از نيمي از نمونه هاي آمـاري از سـه مـدل طراحـي     در اين تحقيق برآن

شده بهترين را انتخاب كرده و يا نيمي ديگر از نمونه ها مدل بهينه را جهت رد يـا قبـول   

  .فرضيات تحقيق مورد استفاده قرار دهيم

هدف از اين تحقيق مشخص كردن چگـونگي ارتبـاط بـين تغييـرات سـود واقعـي و       

باشد بنابراين ابتدا تغييرات سود واقعي و آنتروپي  صورت وضعيت مالي مي آنتروپي اقلام

اقلام صورت وضعيت مالي را جهت نمونـه هـاي انتخـابي محاسـبه نمـوده و سـپس بـا        

استفاده از تحليل رگرسيون و همبستگي يكي از دو مدل طراحي شده را كه بهترين نتـايج  

نتخاب كرده و سپس با استفاده از اطلاعـات  دهد را ا را در مقايسه با مدل ديگر بدست مي

نمونه هاي جديد مدل موفقتر را جهت آزمون فرضيات تحقيق مورد بررسـي و تجزيـه و   

  .تحليل قرار مي دهيم

  محدوديتهاي تحقيقمحدوديتهاي تحقيق

در هر تحقيقي حجم محدود نمونه ها مي تواند روي نتايج آن اثـر نـامطلوب بگـذارد    

ا اين مسئله از دو مدل مطرح شدهي يكي را بـا  ليكن در اين تحقيق جهت عدم برخورد ب

استفاده از يك سري اطلاعات شركتها در محدودة تحقيق انتخاب مي كنيم و سپس مـدل  

انتخابي را با سري اطلاعات شركتهاي ديگري مورد آزمون قرار مي دهيم و نتيجتـاً اينكـه   



  ١٣

  از نمونـه هـا    هم در مرحلة انتخاب مدل و هم در مرحلة آزمون مـدل بـا حجـم مناسـبي    

  .سر و كار داشتيم

  تعريف واژه هاتعريف واژه ها

  تغييرات سودتغييرات سود

منظور از تغييرات سود در اين تحقيق عبارت است از اخـتلاف بـين سـود واقعـي در     

كه جهت محاسبة آن سودهاي يك شركت را در دو سال متوالي از هم كسر  t-1و  tسال 

  .كرده و به تغييرات سود در اين تحقيق دست مي يابيم

  پيپيآنتروآنترو

باشد كـه از رابطـه زيـر     ارزش اطلاعاتي و يا درصد تغييرات و يا درجه بلاتكليفي مي 

  . گردد محاسبه مي

H = ∑
=

n

1i i

i
i

p

q
logq  

H  :آنتروپي  

n :تعداد اقلامي كه مورد تجزيه و تحليل قرار مي گيرند .  

qi  :درصد مربوط به هريك از اقلام در سال دوم  

p :از اقلام در سال اول درصد مربوط به هريك  

log  :نماد لگاريتم  



  ١٤



  ١٥

  خلاصه فصولخلاصه فصول

باشد  در مقدمه فصـل اول بطـور خلاصـه موضـوع      تحقيق حاضر شامل پنج فصل مي

  . تحقيق بيان گرديده است

در بخش اهميت موضوع اشاره اي به رويكرد تئوريـك و كـاربردي موضـوع و ابـداع     

در بخشهاي ديگر . اي گرديده است روشهاي نوين تجزيه و تحليل صورتهاي مالي اشاره

اين فصل به بيان سابقه تحقيقات انجام شده و فرضـيات تحقيـق قلمـرو تحقيـق و بيـان      

خلاصه روش تحقيق و محدوديتهاي تحقيق اشاره اي شده است و در آخـر نيـز تعريـف    

  . مختصري در مورد واژه هاي بكار رفته در تحقيق انجام شده است

مباني تئوريك و ادبيات تحقيق بيان گرديده است؛ در مقدمـه  در فصل دوم اين تحقيق 

اين فصل بطور مختصر بـه اسـتفاده از صـورتهاي مـالي بـراي اسـتفاده كننـدگان از ايـن         

  . صورتها و كمك به آنان در امر تصميم گيري پرداخته شده است
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