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  مقدمه  -1

در رساله حاضر سعي بر آن است تا ضمن معرفي متغيرهاي مورد استفاده در مـدلهاي اقتصـاد   

اقتصاد سنجي )الگوها ( سنجي و تعريف انواع مدلهاي اقتصاد سنجي ، از طريق برآورد مدلها 

و تفسير ضرايب متغيرها بـه بررسـي عوامـل مـوثر بـر خـالص  حسـابجاري تـر از پرداختهـاي          

در خصـوص  . بپـردازيم  ) افـزايش نـرخ ارز  ( شور بويژه بدليل كـاهش ارزش پـول   خارجي ك

برآورد الگوهاي اقتصاد سنجي ضمن بررسي و بهـره گيـري از تئوريهـاي مربـوط بـه عوامـل       

موثر بر خالص حساب جاري تر از پرداختها در همه كشورها و همچنين تحقيقات انجام شـده  

ره مورد بررسي منحصراً خاص كشور ايران بوده و سعي شده از متغيرهاي ديگري كه طي دو

در برآورد الگوهاي اقتصاد سنجي از . تراز پرداختهاي آنرا تحت تاثير قرار داده استفاده شود 

و بسـته نـرم افـزاري    )   1358 -1378( اطلاعات متغيرها طي دوره مورد بررسي يعني سالهاي 

Eviews   و روش حــداقل مربعــات معمــولي )O.L.S  ( هــر دو نــوع  . اســتفاده شــده اســت

البتـه در  . الگوهاي نهايي اقتصاد سنجي اين رساله بصورت لگاريتمي خطي برآورد شـده انـد   

اين راه با يك مشكل اساس روبرو بوديم و آن منفي بودن خالص هاي بجاري تر از پرداختها 

عـداد مربـوط بـه    بـراي رفـع ايـن مشـكل ا    . بود )  1358 – 78( در تمام سالهاي مورد بررسي 

خالص حساب جاري تر از پرداختها را در يك علامت منفـي ضـرب كـرديم تـا همـه اعـداد       

به همين دليل در تفسير ضرايب متغيرها بايد بصورت . مثبت گرد شده و داراي لگاريتم شوند 

يعني ضرايب منفي را بصورت مثبت تفسير كنيم و بر عكس يعنـي  . معكوس عمل مي نمائيم 

  .ت را با علامت منفي تفسير نمائيم ضرايب مثب
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  معرفي انواع متغيرهايط موجود در مدل  -2

در اين مرحله از تحقيق متغيرهاي مورد استفاده در الگوهاي اقتصاد سنجي ، دقيقاً تعريف مي 

ــق و مشــخص باشــد    ــره مشــمول متغيرهــا دقي ــا داي ــا از تعــاريف  . شــود ت در تعريــف متغيره

استفاده شده است با توجـه بـه اينكـه در هـر مـدل اقتصـاد سـنجي        صاحبنظران و اقتصاد دانان 

متغيرهاي موجود در مدل به دو دسته متغيرها وابسته و توضـيحي در مـدلهاي اقتصـاد سـنجي     

تقسيم مي شوند در مـورد خـالص حسـابجاري از پرداختهـاي خـارجي نيـز چنـين موضـوعي         

  . م معمول است كه در اين قسمت به تشريح متغيرها مي پردازي

  : توصيف موضوع مورد تحقيق يا متغير وابسته به مدل  -2-1

مي دانيم كه تراز پرداختها شامل دو حساب عمده مي باشد كـه عبارتنـد از حسـاب جـاري و     

حساب سرمايه حساب سرمايه تراز پرداختها را به دو دليـل نـاچيز بـودن رقـم و تحـت كنتـرل       

لذا متغيـر وابسـته مـدل بـه     . اد سنجي نكرده ايم دولت بودن و آن در ايران وارد مدلهاي اقتص

خـالص حسـابجاري تـراز پرداختهـاي     . خالص حسابجاري تراز پرداختهاي خارجي مي باشد 

خالص تر از خدمات و ) بازرگاني ( خارجي عبارت است از جمع جبري خالص تر از كالاها 

دوره مـورد بررسـي    خالص حساب پرداختهاي انتقالي به خارج كه رقم مربوط به آن در طـي 

  1. همواره منفي بوده است )  1358-1378( يعني سالهاي 

                                                           
ن در زمره حساب جاري در نظر گرفته لازم به ذكر است كه بدليل برون زا بودن صادرات نفتي نسبت به نرخ ارز ، مقادير آ – ١

  . نشده است به عبارت ديگر تنها از صادرات غير نفتي در محاسبه تراز تجاري استفاده شده است 



  ٣

در زمينه برآورد الگوهاي اقتصاد سنجي الگوهاي اقتصاد سنجي از آمـار و اطلاعـات خـالص    

حســابجاري تــراز پرداختهــاي خــارجي كشــور منــدرج در تــراز نامــه هــاي اداره بررســيهاي   

  . ان استفاده شده است اقتصادي بانك مركزي جمهوري اسلامي اير

  تشريح مستقل موجود در مدل هاي اقتصاد سنجي  -2-2

  :   GDPتوليد نا خالص  -4-2-2-1

تمـامي كالاهـا و   ) ريـالي  ( عبارتست از مجموع ارزش  پـولي   (GDP)توليد ناخالص داخلي 

( خدمات نهايي توليد شده در داخل مرزها جغرافيايي يك كشور طي يك دوره زمان معيني 

از اين متغير بعنوان شاخص براي در آمـد ملـي بـر خـالص حسـابجاري تـراز       ) معمولاً يكسال 

  . پرداختها استفاده شده است 

  : نرخ آزاد ارز  -4-2-2-2

بر حسـب رايـج   ) دلار ( منظور از نرخ آزاد عبارتست از ارزش يك واحد پول رايج خارجي 

به تعداد واحدهايي از پول داخلي كه بـراي  در بازار موازي ارز بعبارت ديگر ) ريال ( داخلي 

بدست آوردن يك واحد پول خارجي دلار در بـازار مـوازي ارز بايـد پرداخـت گـردد نـرخ       

اثرات كاهش ارزش پـول برتـر   ) نظام شناور و ارزي(آزاد ارز گويند استفاده از نرخ آزاد ارز 

ارز بهتـر  ) ثابـت   –ارزي  نظام كنترل( از پرداختهاي خارجي را نسبت به تغييرات نرخ رسمي 

و واقعي تر نشان مي دهد زيرا نرخ رسمي ارز توسط مقامات پولي كشور تعيين مـي گـردد و   

. معمولاً دولتها در برابر كاهش ارزش پولي ملي افزايش نرخ رسـمي ارز مقاومـت مـي كننـد     



  ٤

ين دليل آنهم تبعات منفي اجتماعي و كاهش جايگاه اجتمـاعي دولـت نـزد ملـت و جامعـه ب ـ     

  . المللي مي باشد 

چـون داده آمـاري بصـورت سـري زمـاني اسـت       : متغير كيفي شرايط بحرانـي جنـگ   

براي نشان دادن اثرات متغير كيفي شرايط بحراني جنگ ) كيفي مجازي(استفاده از متغيرهاي 

اسـتفاده شـده     DWبر خالص حسابجاري تراز پرداختهاي خـارجي كشـور از متغيـر مجـازي     

و در ) 1(مقدار عددي يـك   1359 -67به متغير مجازي طي سالهاي جنگ  است بدين منظور

  . داده شده است )  0( سالهاي غير جنگ مقدار عددي صفر 

  :متغير كيفي يكسان سازي ارز 

در ايـران   1371اين مساله از سـال  : يكسان سازي نرخ ارز عبارتست از تك نرخي كردن ارز 

آغاز كرد بجا گذاشـت بـراي نشـان دادن ايـن اثـر       1373شروع شد و اثر مهم خود را از سال 

 71از سال   D73استفاده شده است بدين منظور به متغير مجازي   D73متغير از متغير مجازي 

مقـدار عـددي بـي    )  1358 – 70( مقدار عددي يك و در سالهاي غيـر از آن   1378به بعد تا 

  . صفر داده شده است 

. ق الذكر در هر دو نوع مدل بر آورد شده استفاده شـده اسـت   از چهار متغير مستقل فو: نكته 

اما علاوه بر چهار متغير مستقل از يك متغير مستقل به ديگـر بنـام خـالص حسـابجاري بايـك      

  . وقفه زماني در مدل نوع دوم استفاده شده است كه در زير به توضيح آن مي پردازيم 

بـراي  : خـارجي بـا يـك وقفـه زمـاني      متغير خالص حسابجاري تراز پرداختهاي -4-2-2-5

متغيـر خـالص   ) برنامـه دوم ( نشان حساسـيت سياسـتگذار در جهـت كـاهش كسـري تجـاري       



  ٥

حسابجاري تراز پرداختهاي با يك وقفه زماني بعنوان يك متغير مستقل در سمت راست مدل 

ز بدين معنـي كـه مـي خواسـتيم بـدانيم آيـا كسـري مـداوم تـرا         . وارد شده است ) پويا ( دوم 

پداختها اين حساسيت را در سياستگذاران اقتصادي ايجاد مي كند كه براي كاهش آن چـاره  

اي را بينديشيد يا خير ؟ به همين منظـور خـود متغيـر وابسـته بـا يـك وقفـه زمـاني وارد مـدل          

  . گرديد 

  . استفاده شده است ) پويا ( از متغير اخير فقط در مدل دوم : : تذكر 

  : اقتصاد سنجي روش برآورد مدل هاي 

در برآورد الگوهاي اقتصاد سنجي از مدل لگاريتمي خطي استفاده شده است بعبـارت ديگـر    

مدل در سطح لگاريتمي متغيرها برآورد شده است تمام الگوهاي اقتصاد سنجي رساله حاضـر  

مـورد    EVIEWSبسـته بـه نـرم افـزاري     )    O-L-S( بوسيله روش حداقل مربعات معمـولي  

بـراي فـائق  آمـدن بـر مشـكل خـود همبسـتگي و بـراي نحـوه جهـت           . ار گرفته اندبررسي قر

جملات اخلال مدلهاي اتوگريسو و فرآيند ميانگين متحرك مرتبـه اول در نظـر گرفتـه شـده     

  .است

  : انواع مدلهاي اقتصاد سنجي برآورد شده در رساله   -3

سـنجي اسـتفاده شـده اسـت     در رساله حاضر از دو رويكرد جهت برآورد و الگوهاي اقتصـاد  

  مدل پويا ) مدل ايستا    ب ) كه عبارت است از ه الف 



  ٦

  مدل ايستا  -3-1

مدل ايستا مدلي اسـت كـه در آن متغيـر وابسـته يعنـي خـالص حسـابجاري تـراز پرداختهـاي          

خارجي كشور در زمان جاري تابعي است از متغيرهاي مقادير جاري متغيرهاي مستقل ديگـر  

متغيـر    DWنـرخ آزاد ارز    EXRبعنوان شاخصي جهت درآمد ملـي ،    GDPكه عبارتند از 

  . متغير مجازي يكسان سازي نرخ ارز   D73مجازي جنگ و 

  مدل پويا  -3-2

مدل پويا مدلي است كه در آن متغير وابسـته عـلاوه بـر آنكـه تـابع مقـادير جـاري متغيرهـاي         

  DWنـرخ آزاد ارز    EXRلـي  بعنـوان شاخصـي بـراي در آمـد م      GDPمستقل ديگر ماننـد  

متغير مجازي يكسان سازي نرخ ارز است تابعي از خودش با يـك    D73متغير مجازي جنگ 

يا چند وقفه زماني نيز مي باشد يعني مدل پويا مدلي است كه در آن متغيرها بـا يـك يـا چنـد     

ــده       ــيح دهن ــر توض ــك متغي ــوان ي ــاد ســنجي بعن ــدل اقتص ــت م ــمت راس ــاني در س ــه زم   وقف

لازم به يادآوري است كه در مدل پوياي رسـاله حاضـر متغيـر    . وارد مدل مي شود ) تقل مس( 

  . وابسته با يك وقفه زماني وارد مدل شده است 

  



  ٧

  : علائم ايستاي تطبيقي مدلها -4

  : الگوي مدل ايستا -4-1

بطور كلي خالص حسابجاري تراز پرداختهاي خارجي تابعي است از در آمـد ملـي نـرخ آزاد    

ز و همچنين متغيرهايي مانند شرايط بحراني جنگ و سياست يكسان سـازي نـرخ ارز اسـت    ار

  : يعني 

B1 = F ( GDP , EXR , DW , D73 )  

  : كه در آن 

B1      عبارتست از خالص حسابجاري تراز پرداختهاي خارجي كه در واقع متغيـر وابسـته مـدل

  . مي باشد 

EXR   عبارتست از نرخ آزاد ارز  

DW   :جنگ ( رت است از متغير مجازي شرايط بحراني عبا (  

D73   :  بـه بعـد در ايـران    1371-78( عبارتست از متغير مجازي يكسان نرخ ارز كه از سـال (

بر اساس تئوريهاي اقتصادي رابطه بين خالص حسابجاري تراز پرداختهـا  . اجرا گرديده است 

بعبـارت  . ات كشور افزايش مي يابد و در آمد ملي منفي است چرا كه با افزايش در آمد وارد

خالص حسابجاري تراز پرداختهاي شود  ) بدتر شدن (ديگر افزايش درآمد ملي باعث كسري 

 :  

01:                                                          يعني  <
∂

∂

GDP

B  



  ٨

نرخ آزاد  ارز مثبت است چـرا  همچنين رابطه بين خالص حسابجاري تراز پرداختها و تغييرات 

كه از طريق ارزانتر شدن كالاهاي داخلي بر حسب پول خارجي صـادرات افـزايش مـي يابـد     

بعبارت ديگر افزايش نرخ ارز در بازار آزاد باعث بهبود يا كاهش كسري تـراز پرداختهـا مـي    

01:                                   يعني . گردد  >
∂

∂

EXR

B  

اثر منفي برتر از پرداختها بجا مي گـذارد زيـرا در شـرايط بحرانـي       DWمتغير مجازي جنگ 

جنگ معمولاً صادرات كاهش واردات بويژه تسليحات افزايش يافته و باعث تشـديد كسـري   

01:                       تراز پرداختها مي گردد يعني  <
∂

∂

DW

B  

به بعد در ايران اجـرا گرديـده باعـث     1371رخ ارزي كه از سال متغير مجازي يكسان سازي ن

حذف نظام چند نرخي ارز گرديده و در واقع باعث از بين رفتن قوي بـودن مصـنوعي ارزش   

يعني يكسان سازي نرخ ارز در ايران به معني كاهش ارزش پـولي ملـي   . پولي ملي شده است 

و كـاهش واردات شـده اسـت لـذا باعـث      بوده و همين امر باعث افزايش صادرات غير نفتـي  

  بهبود خالص حسابجاري تراز پرداختها شده است 

0:                                                  يعني 
73

1 >
∂

∂

D

B  

و )   M( البته علاوه بـر متغيرهـاي مسـتقل فـوق از متغيرهـايي ماننـد حجـم نقـدينگي         : تذكر 

نيز بعنوان متغيرهايي توضيحي استفاده گرديد اما   GPI) تورم ( شاخص بهاي مصرف كننده 

از مـدل خـارج شـد و سـپس بـدليل وجـود         M ,CP, Mبدليل وجود مشكل هم خطـي بـين   



  ٩

از   Cpiبـود بـه مجبـور بـه حـذف      % 97همبسـتگي آنهـا     EXR , Cpiمشكل هم خطي بـين  

  . مدلهاي اقتصاد سنجي شديم 

  : ل بصورت لگاريتمي زير برآورد گرديده است اين مد: فرم نهايي مدل ايستا 

                                    tεD734βDW3βLEXR2βLGDP1β0β1LB +++++=  

                        7364/039/048/075/204/161 DDWLEXRLGDPLB −+−+−=  

)10/7-)   (47/3)    (00/7-)       (44/6)       (79/3-         (  

                   74/193/02 == DWR               GtMAAR +++ )1(92/0)(!25/0  

             )30/16)       (87/0(  

چون اعداد مربوط به خالص حسابجاري تـراز پرداختهـا را در يـك منفـي     : يادآوري مهم 

ضرب كرديه ايم تا مثبت شوند و بتوانيم از آنها لگاريتم بگيريم و مدل را بصورت لگاريتمي 

فسير ضرايب بايد دقت كرده و هر ضريب را بـا علامـت مخـالف    خطي برآورد كنيم لذا در ت

يعني ضرايب با علامت مثبت را بايد با علامت منفي و ضرايب با منفي را بـا  . آن تفسير نمائيم 

  . علامت مثبت بايد تفسير كنيم 

  : تذكر 

  . مي باشند   tاعداد داخل پرانتز بيانگر 

  : در مدل فوق 

LB1   :لص حسابجاري تراز پرداختها ، بعنوان متغير وابسته مدل مي باشد بيانگر لگاريتم خا .  

oβ : بيانگر عرض از مبدا است  
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LGDP   :   بيانگر لگاريتم توليد نا خالص داخلي است كه از آن بعنوان شاخص در آمـد ملـي

  . استفاده شده است 

LEXR   : بيانگر لگاريتم نرخ آزاد ارز .  

DW   :يانگر متغير مجازي جنگ ب  

D73   :  بـه بعـد در كشـور اجـرا      1371بيانگر متغير مجازي يكسان سازي نرخ ارز كه از سـال

  . گرديد چهار متغير اخير بعنوان متغيرهاي مستقل مدل مي باشند 

در سـطح  ) )   AR( بجز ضريب ( چنانكه از نتايج برآوردي مدل مشخص است كليه ضرايب 

2عني دار مي باشند ضمن آنكـه  درصد م 99اطمينان 
R    درصـد مـي    93رگرسـيون در حـدود

مي باشـد كـه حـاكي از معنـي داري      22/29نيز براي رگرسيون فوق در حدود   Fباشد آماره 

  . عمومي رگرسيون است 

  : تغيير ضرايب متغيرهاي مستقل در مدل ايستا  -4-2

چون مـدل  . است   B=  75/2يعني   GDPآمد ملي  ضريب شاخص در) ايستا (در مدل فوق 

لگاريتمي است اين ضريب بيانگر كشش در آمـدي خـالص حسـابجاري تـراز پرداختهـا مـي       

اين است كه اگر در آمد ملي يكي درصـد افـزايش يابـد بـه شـرط      βباشد و مفهوم اقتصادي 

درصـد   75/2سابجاري تـراز پرداختهـا   ثابت بودن ساير متغيرهاي سمت راست مدل خالص ح

بعبـارت ديگـر اگـر درآمـد ملـي يـك درصـد افـزايش يابـد          ) بدتر خواهد ( كاهش مي يابد 

  . درصد دچار كسري مي گردد  75/2خالص حسابجاري تراز پرداختها 
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است اين مساله بيانگر آنسـت كـه     B=  48/0ضريب نرخ آزاد ارز مدل لگاريتمي ايستا يعني 

ز در بازار آزاد موازي يك درصد افزايش ارزش پـول ملـي يـك درصـد كـاهش      اگر نرخ ار

يابد خالص حسابجاري تراز پرداختها به شرط ثابت ماندن سايرز متغيرهاي سمت راست مدل 

مي يابـد بعبـارت ديگـر    ) بهبود ( درصد افزايش  48/0)  1358 -78( طي دوره مورد بررسي 

ته خواهد شد زيرا افـزايش نـرخ ارز كـاهش ارزش    درصد از كسري تراز پرداختها كاس 48/0

پــول ملــي باعــث افــزايش صــادرات و كــاهش واردات شــده و نهايتــاً باعــث بهبــود خــالص   

  .  1حسابجاري تراز پرداختها مي گردد

منفي يعني   DWبا توجه به اينكه در مدل فوق علامت مربوط به ضريب متغير مجازي جنگ 

39/0  =B3  جه گرفت كه شرايط بحراني جنگ طي دوره مورد بررسي مي باشد مي توان نتي

اثر منفي بر خالص حسابجاري تراز پرداختهـا داشـته اسـت يعنـي بـروز پديـده جنـگ باعـث         

كاهش صادرات و افـزايش واردات بـويژه سـلاح باعـث بـدتر شـدن خـالص حسـابجاري از         

  . پرداختها شده است 

=  64/0مثبت است يعنـي          D73ارز  نظر به اينكه ضريب متغير مجازي يكسان سازي نرخ

B4           است لذا مي توان اين ضريب را اينگونـه تفسـير كـرد كـه بـدليل بـروز اجـراي سياسـت

به بعد طي دوره مورد باعث بهبود خالص حسـابجاري   1371يكسان نرخ ارز در ايران از سال 

ع كـاهش ارزش پـول   زيرا يكسان سازي نـرخ ارز در ايـران در واق ـ  . تراز پرداختها شده است 

                                                           

  .لرنر برقرار مي باشد –به عبارت ديگر مي توان نتيجه گرفت كه شرط مارشال  - ١
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ملي بوده كه خود باعث افزايش صادرات و كاهش واردات و در نتيجه بهبـود تـراز پرداختهـا    

  . گرديده است 

شايان ذكر است كه چون در مدل ايستا با مشكل خود همبستگي روبرو بوديم به همـين دليـل   

  MA) 1(و فرآيند ميانگين متحـرك    AR) 1(براي رفع اين مشكل از اتورگرسيو مرتبه اول 

و بـرآورد نتـايج     MA) 1(و   AR) 1(بطوريكـه پـس از وارد كـردن    . اسـتفاده شـده اسـت    

  Dواتسـن   –مي باشد با آماره دوربين   D= 742/1مقايسه آماره دوربين كه برابر واتسن ورل 

د كه به ترتيـب   درص 5/2درصد و  1در سطح معني دار)   X=4( جدول با چهار متغير مستقل 

ملاحظه مي گـردد كـه مشـكل خـود همبسـتگي رفـع        723/1و  604/1حدود بالاي آنها برابر 

در سطوح معني دار فـوق مـي باشـد از مقايسـه آمـاره        du < d < 4-duگرديده است  چون 

درصـد   5است آماره دوربين جدول در سـطح معنـي دار    742/1دوربين واتسن مدل كه برابر 

مي باشد ، در ناحيه نامطمئن  قرار مي گيريم بطوريكه نمـي تـوان   1/ 848برابر  كه حد بالا آن

تصميم گرفت كه آيـا خـود همبسـتگي وجـود دارد يـا خيـر ؟ امـا فـرض را بـر وجـود خـود            

اقدام به رفع خود همبستگي احتمـالي كـرديم بـا وارد كـردن      AR) 2(همبستگي گذاشته و با 

)2 (AR  اهم كمتر شد و اين مساله نشـانگر   742/1ت معيني از آماره دوربين مدل كاهش ياف

درصد اهم كه ديگر مشـكل خـود همبسـتگي نـداريم زيـرا در       5آن است در سطح معني دار 

واتسـن   –در مـدل آمـاره دوربـين      AR) 2(صورت وجود خود همبستگي در مـدل بـا ورود   

  ) . بيشتر مي شد ( افزايش مي يافت  742/1مدل بايستي از 
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  :دل پويام) 4-3

در رساله حاضر مدل پويا كه در آن متغير وابسته با يك وقفه زماني بعنوان يك متغير مسـتقل  

به سمت راست مدل وارد شده است بمنظور نشان دادن حساسيت سياستگذار جهـت كـاهش   

كسري مزمن بلند مدت خالص حسابجاري تراز پرداختها برآورد گرديـده اسـت يعنـي بـراي     

كسري مداوم بلنـد مـدت تـراز پرداختهـا ايـن حساسـيت را در سياسـتگذاران        آنكه بدانيم آيا 

تصـميم  . اقتصادي كشور بوجود مي آورد كه آنرا كاهش دهنده يـا برطـرف نماينـد يـا خيـر      

گرفته شد كه مدل پوياي زير را برآورد نمائيم البته مدل پويا نيز بصـورت لگـاريتمي بـرآورد    

  . شده است 

  : دل پويا تفسير ضرايب در م -4-4

بيـانگر كشـش     B1با توجه به ماهيـت مـدل لگـاريتمي خطـي    . است   B1=  -74/3مدل پويا 

درآمدي خالص حساب جاري تراز پرداختها متغير وابسته مي باشد و مفهوم اقتصادي آن اين 

است كه اگر درآمد ملي يك درصد افزايش يابد به شرط ثابـت بـودن سـاير متغيرهـا سـمت      

دچـار كسـري   ( درصد كاهش مي يابـد   74/3حسابجاري تراز پرداختها  راست مدل ، خالص

  ) . مي گردد 

است مفهوم اقتصادي اين ضريب آن اسـت كـه اگـر نـرخ       B2=  49/0همچنين در مدل پويا 

آزاد از يكي درصد افزايش يابد  به شـرط ثابـت بـودن سـاير متغيرهـاي سـمت راسـت مـدل         

 5/0درصد يعني تقريبـاً   49/0به ميزان ) ير وابسته متغ( خالص حساب جاري تراز پرداخت ها 

  ) بهبود مي يابد ( درصد افزايش خواهد يافت 
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31 /0 - ==3β    78( است مفهوم اقتصادي اين ضريب آن است كه طـي دوره مـورد بررسـي-

) وابسـته  متغيـر  ( بروز جنگ اثر منفي معني داري بر خالص حسابجاري تراز پرداختها)  1358

  . برجاگذاشته است يعني باعث بدتر شدن تشديد كسري تر از پرداختها شده است 

99/0  =B4   است مفهوم اقتصادي آن اين است كه اجراي سياست يكسان سازي نرخ ارز در

  داراي اثـــر معنـــي داري بـــر متغيـــر وابســـته ) 1358-78( ايـــران طـــي دوره مـــورد بررســـي 

بوده است زيرا در ايـران يكسـان سـازي نـرخ ارز باعـث      ) تها خالص حسابجاري تراز پرداخ( 

حذف نظام چند نرخي ارز كه باعث بالا نگهداشتن مصنوعي ارزش ريال بود گرديد بعبـارت  

گرديـد كـه بـدنبال آن صـادرات     ) كـاهش ارزش پـول ملـي    ( ديگر باعث افـزايش نـرخ ارز   

ري تـراز پرداختهـا كـاهش    افزايش و واردات كاهش يافت و در تيجه كسري خالص حسابجا

  . يافت يا بهتر است بگوئيم وضع خالص حسابجاري از پرداختها بهبود يافت 

32/0 =B5           است مفهوم اقتصـادي آن ايـن اسـت كـه حساسـيت سياسـتگذار جهـت كـاهش

كسري مزمن و بلند مدت خالص حسابجاري از پرداختها داراي اثر مثبت معني داري بر متغير 

يعنـي اگـر   . طي دوره مورد بررسـي داشـته اسـت    ) بجاري تراز پرداختها خالص حسا( وابسته 

ــان        ــيت نشـ ــابجاري حساسـ ــالص حسـ ــري خـ ــه كسـ ــبت بـ ــادي نسـ ــتگذاران اقتصـ   سياسـ

مي دادند اين مساله باعث كسري خالص حسابجاري تراز پرداختهـا طـي دوره مـورد بررسـي     

  . مي گرديد  78-1358



  ١٥

ويـا در واقـع بيـانگر اثـرات كوتـاه متغيرهـاي       در مدل پ  B2 , B1  …… .B5ضرايب : نكته 

مستقل بر متغير وابسته مي باشند و اثرات بلند مدت متغيرهاي مستقل بـا اسـتفاده از فرمولهـاي    

  :               زير نشان داده مي شوند 
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  :تفسير ضرايب بلند مدت متغيرها  در مدل پويا  -4-5

50/5 - =
5

1

1 β

β

−
خـالص  (اين ضريب بيانگر اثر بلند مدت در آمد ملي بر متغير وابسـته  .است  

مي باشد با توجه به ماهيت مدل لگاريتمي اين ضـريب بيـانگر   ) ب جاري تراز پرداختها بحسا

كشش در آمدي خالص حسابجاري تراز پرداختها نيز مـي باشـد و مفهـوم اقتصـادي آن ايـن      

است كه اگر در آمد ملي يك در صد افزايش يابد به شرط ثابت بودن ساير متغيرهاي سـمت  

در صد كاهش خواهد يافـت يعنـي افـزايش در     50/5بلند مدت راست مدل تراز پرداختها در 
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خالص حسابجاري از پرداختها مي ) تشديد كسري ( آمد ملي در بلند مدت باعث بدتر شدن 

  . گردد 

72/0  =
5

2

1 β

β

−
ارزش (اين ضريب بيانگر آن است كه اگر نرخ آزاد ارز يك درصد افزايش  

رط ثابت بودن ساير متغيرهاي سمت راسـت مـدل در بلنـد مـدت     به ش) پول ملي كاهش يابد 

درصد افزايش بهبود مي يابد زيرا افزايش نـرخ ارز   96/0خالص حسابجاري تراز از پرداختها 

باعـث افـزايش صـادرات و كـاهش واردات مـي گـردد لـذا خـالص         ) كاهش ارز پول ملـي  (

  . حسابجاري تراز پرداختها بهبود مي يابد 

46/0 - =
5

3

1 β

β

−
است اين ضريب بيانگر اثر بروز جنگ بر خالص حسابجاري تراز پرداختهـا   

به شرط ثابت بودن ساير متغيرها در بلند مدت مي باشد  با توجه به منفـي بـودت ضـريب مـي     

توان گفت بروز جنگ داراي اثر منفي معني داري بر خالص حسابجاري تـراز پرداختهـا طـي    

بطوريكه اين اثر منفي به سالهاي بعدي هم منتقل مي گـردد هـر   . مي باشد  دوره مورد بررسي

چند از شدت آن كاسته ميشود اما در مجموع هر چقدر تعداد سالها بيشتر مـي شـود مجمـوع    

  . اثر جنگ بيشتر مي گردد 

46/1  =
5

4

1 β

β

−
شـرط ثابـت    اين ضريب بيانگر آن است كه با اجراي يكي يكسان نرخ ارز به 

بودن ساير متغيرهاي سمت راست مدل خالص حساب جاري تراز پرداختهـا متغيـر وابسـته بـه     

ميزان بسيار قابل توجه افزايش مي يابـد يعنـي يكسـان سـازي نـرخ ارز كـه بصـورت كـاهش         

ارزش پول ملي در ايران اجرا شده به شكل چشمگيري باعـث بهبـود خـالص حسـاب جـاري      
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دليل اقتصـادي آنهـم ايـن اسـت كـه      . مي گردد ) ري تراز تجاري كاهش كس(تراز پرداختها 

كه به صورت كاهش ارز پـول ملـي يـا افـزايش نـرخ      ( اجراي سياست يكسان سازي نرخ ارز 

رسمي ارز در ايران اجرا گرديده است باعث افزايش صادرات و كـاهش واردات و در نتيجـه   

ارز كالاهـاي ايرانـي بـراي خارجيـان      بهبود تراز تجاري كشور مي گردد زيرا با افزايش نـرخ 

  . ارزانتر مي گردد و از طرف ديگر كالاها و خدمات خارجي براي ايرانيان گرانتر مي شود 

47/0  =
5

5

1 β

β

−
بيانگر اثر بلند مدت حساسيت سياستگذار نسـبت بـه كـاهش كسـري خـالص       

ختها سـت بـدين معنـي كـه اگـر      حساب جاري تراز پرداختها در خالص حسابجاري تراز پردا

سياستگذاران اقتصادي نسبت به كسري مزمن خالص حسابجاري حساسيت نشان دهند همـين  

مساله باعث كاهش كسري تراز تجاري بعبارت ديكر بهبود خالص حسابجاري تراز پرداختهـا  

  . خواهد شد 

  مقايسه ضرايب كوتاه مدت و بلند مدت متغيرها در مدل پويا : 5

شـاخص در آمـد ملـي بـه ترتيـب        GDPه اينكه ضرايب كوتاه مدت و بلنـد مـدت   با توجه ب

مي باشند در نتيجه مي توان گرفت بر اثر گذشت زمان شدت اثر منفي در آمـد   -74/3-50/5

ملي بر خالص حسابجاري تراز پرداختها به ميزان چشمگيري بيشتر مـي شـود دليـل اقتصـادي     

افزايش تقاضـا مـي گـردد و بخـش از ايـن افـزايش        آنهم اين است كه افزايش در آمد باعث

تقاضا مربوط به مي گردد كالاها و خدمات واراداتي لذا واردات افزايش مي يابد و همين امر 

باعث بدتر شدن خالص حسابجاري تراز پرداختها مي گردد از مقايسه ضرايب كوتاه مـدت و  

مي باشـد نتيجـه مـي     72/0،  0/49بلند مدت نرخ آزاد ارز كه طي مورد بررسي كه به ترتيب 
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بـر خـالص   ) كـاهش ارزش پـول ملـي    ( گيريم كه اثر مثبت افـزايش نـرخ ارز در بـازار آزاد    

حسابجاري تراز پرداختها در بلند مدت تقريباً برابر يك و نـيم اثـر آن در كوتـاه اسـت يعنـي      

در ) افـزايش  ( بود افزايش نرخ آزاد در بلند مدت تقريباً يك و نيم برابر كوتاه مدت باعث به

ضرايب كوتاه مدت و بلند مدت متغيـر مجـازي   . خالص حسابجاري تراز پرداختها مي گردد 

است يعني با گذشت زمان در مجموع اثر منفي بـر خـالص    – 46/0و  -31/0جنگ به ترتيب 

حساب جاري تراز پرداختها بيشتر مي شود توجيه اقتصادي آنهم ايـن اسـت كـه اثـرات يـك      

ي به سالهاي  آينده نيز انتقال مي يابد مي شود ولي با شـدت كمتـر لـذا در مجمـوع     پديده منف

  . هر چه تعداد سالها بيشتر مي شود مجموع اثر منفي جنگ نيز بيشتر مي شود 

كه بـه    D73از مقايسه ضرايب كوتاه مدت و بلند مدت متغير مجازي يكسان سازي نرخ ارز 

احتي مي توان نتيجه گرفت كـه اثـر بلنـد مـدت يكسـان      مي باشند و به ر 46/1و  99/0ترتيب 

سازي نرخ ارز بر خالص سازي حساب جاري تراز پرداختها تقريباً يـك و نـيم برابـر بيشـتر از     

بـدين معنـي   . اثر كوتاه مدت آن است و اين مساله از نظر اقتصادي بسيار حائز اهميـت اسـت   

دي كشور با هدف كاهش يـا حـذف   مقامات اقتصا)  1358 -78( كه طي دوره مورد بررسي 

كسري خالص حساب جاري تراز پرداختها اقدام به اجـراي سياسـت يكسـان سـازي نـرخ ارز      

نمودنـد و ايـن سياسـت    ) كه در واقع افزايش نرخ رسمي ارز و كاهش ارزش پولي ملي بـود (

بيشترين تاثير مثبت را در بهبود كاهش كسري خالص حسـاب جـاري تـراز پرداختهـا بهمـراه      

  . اشته است د
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همچنين از مقايسه ضرايب كوتاه مـدت و بلنـد مـدت حساسـيت سياسـتگذار جهـت كـاهش        

است مي تـوان نتيجـه    47/0،  32/0كسري مزمن خالص حسابجاري از پرداختها كه به ترتيب 

گرفت كه هر چـه مقامـات اقتصـادي در تعـداد سـالهاي بيشـتري نسـبت بـه كـاهش خـالص           

سـيت نشـان دهنـد بـه مـرور زمـان خـالص حسـابجاري تـراز          حسابجاري تـراز پرداختهـا حسا  

لـذا سياسـتگذاران اقتصـادي نبايـد بگذارنـد كسـري       . پرداختها بيشتر افزايش بهبود مـي يابـد   

خالص حسابجاري تراز پرداختهاي كشور مزمن و طولاني بلكه بايد هـر چـه زودتـر يعنـي در     

نشان داده تا طي چنـد سـاغل كسـري     همان سالهاي اوليه نسبته به اين مساله حساسيت لازم را

  /.تراز جاري كشور بهبود برطرف گردد 

  : نتيجه گيري و ارائه پيشنهادات  -6

با توجه به نتايج تجربي حاصل از الگوهاي اقتصاد سنجي رساله حاضر مي توان نتيجه گرفـت  

ي را متغيـر  چه در كوتاه مدت و چه در بلند مدت در هر دو مدل ايستا و پويا بيشترين اثر منف ـ

درآمد ملي و كمترين اثر منفي را متغير كيفي جنـگ و بيشـترين اثـر مثبـت را كـاهش ارزش      

پول ملي بصورت رسمي يكسان سازي نرخ ارز و غير رسمي يعني افـزايش نـرخ آزاد ارز بـر    

  . داشته اند )  1358-1378(خالص حسابجاري تراز پرداختها طي دوره مورد بررسي 

پول ملي بصورت رسمي و غير رسمي يعني افزايش نـرخ ارز بصـورت   اگرچه كاهش ارز ش 

انجـام گرفتـه اسـت و افـزايش      1371رسمي از طريق يكسان سازي نرخ ارز در ايران از سـال  

نرخ ارز بصورت غير رسمي كه از طريق افزايش نرخ ارز در بازار ازاد سياه صورت مي گيرد 

اري تراز پرداختهاي خارجي كشور مي باشند داراي بيشترين اثرهاي مثبت بر خالص حسابج. 
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اما اجراي سياست كاهش ارزش پول ملي افزايش نرخ ارز به تنهايي براي تعديل عـدم تعـادل   

تراز پرداختها ممكن است در كوتاه مدت داراي اثر مثبت باشد ولي در بلند مدت نمي توانـد  

ناخـالص داخلـي بعنـوان     توليـد   GDPچندان موثر باشـد زيـرا افـزايش در آمـد ملـي كـه از       

شاخص براي نشان دادن آن در اين رساله اسـتفاده شـده اسـت نسـبت بـه اثـر مثبـت سياسـت         

كاهش ارزش داراي اثر منفي شديدتري بر خالص حسابجاري تراز پرداختها ست يعنـي اگـر   

براي جلوگيري از اثرات منفي در آمد ملي بر خالص حسابجاري تراز پرداختها چـاره انديشـه   

در بلند مـدت  ) د ، نمي توان به اثر مثبت سياست كاهش ارزش پول ملي افزايش نرخ ارز نشو

  . چندان اميدوار بود 

ــا اجــراي سيســات ارزش پــول    ) افــزايش نــرخ ارز ( بنــابراين پيشــنهاد مــي گــردد همزمــان ب

سياستهاي پولي و مالي انقباضي اعمال گردد زيرا اعمال اين سياسـتها باعـث كـاهش در آمـد     

ي و به تبع آن كاهش تقاضاي كامل در جامعه مي گـردد و مطمئنـاً بخشـي از ايـن كـاهش      مل

تقاضا مربوط به واردات كالاها و خدمات خارجي خواهد بود در اين صورت بدليل افـزايش  

صـادرات افـزايش و واردات كـاهش مـي يابـد در نتيجـه       ) كاهش ارزش پول ملـي  (نرخ ارز 

  كســري تــراز تجــاري كــاهش    ( هبــود مــي يابــد   خــالص حســابجاري تــراز پرداختهــا ب   

  ) مي يابد 

  علاوه بر اين پيشنهاد مـي گـردد كـه بسـتر سـازي لازم جهـت توليـد كالاهـا و خـدماتي كـه           

صادراتي دارند هر چه سريعتر انجام شود ميزان كمي صادرات غيـر نفتـي مـا    ) جهت گيري ( 

ر ميگـردد و در بهبـود خـالص    افزايش يابد كه اين خود باعث افزايش ارزشي صادرات كشـو 
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همچنـين پيشـنهاد مـي گـردد كـه  قـوانين و مقـررات        . حسابجاري تراز پرداختها موثر اسـت  

مربوط به بخش خارجي اقتصاد به گونه اي تنظيم گردند كه كاملاً شفاف بوده و براي فعالان  

كالاهـا و   اين بخش از اقتصاد دست و پاگير نباشد تـا انگيـزه اي لازم جهـت توليـد و صـدور     

  . خدمات به خارج از كشور نزد صادركندگان ايراني افزايش يابد 

با اجراي سياست كاهش ارزش پول در كنار پيشنهادات فوق مي توان اميدوار بود كه در بلند 

مدت اثرهاي مثبت اين سياست تاثير بسـيار زيـادي در تعـديل عـدم تعـادل تـراز پرداختهـاي        

  . خارجي كشور داشته باشد 

پايان اميدواريم كه با تعيين نرخ ارز در سطح واقعـي آن و انجـام سـرمايه گـذاريهاي لازم      در

جهت توليد كالاها و خدمات صادراتي و بطور كلي صادرات غير نفتـي كشـور در آينـده اي    

به در آمدهاي نفتي و تراز ) وابستگي شديد ( نه چندان دور شاهد اقتصادي بدون تكيه جدي 

ا بدون كسري مزمن بلكه داراي مازاد همراه با توجيه اقتصادي قوي باشيم تا تجاري اي نه تنه

ان شاء االله بتوانيم جايگاه مناسبي را از نظر قدرت اقتصادي بـراي كشـورمان در سـطح جامعـه     

  . جهاني كسب نمائيم 
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