
  ١

  و ايران  مزاياي يورو براي منطقه پولي اروپا و جهان
  

  

 مزاياي ناشي از تقليل ريسك ها و مخاطرات ارزي 

شديدا تحت تاثير منفي  متخذهل و هواي تجاري امروزي تصميمات او ح در وجو

اگر كشوري صادراتي به كشور ديگر داشته باشد و قرار . يرندگ ميقرار نوسانات نرخ ارز 

نگران بالا و پايين رفتن نرخ ارز تا . صادراتي خود را در آينده دريافت نمايد  باشد عوايد

اگر ارزش پولي كه عوايد صادراتي بايد بوسيله آن . مواقع وصول آن عوايد است 

همچنين اگر ارزش پول . صادر كننده متضرر خواهد شد . پرداخت شود كاهش يابد 

مثلا اگر يك تاجر آلماني . ست خواهد آورد كشور صادر كننده بالا برود ارز كمتري بد

ميليون دلار در فرانسه سرمايه گذاري نمايد او سود خود را براساس نرخ برابري  100

حال اگر توليد حاصله از اين سرمايه گذاري قرار باشد . نمايد  مارك و فرانك محاسبه مي

. بل مارك سقوط نمايد و فرانك فرانسه بطور ناگهاني درمقا. رود فروش  در فرانسه به 

بنحوي كه هر فرانك در ازاي مارك كمتري نسبت به آنچه مورد نظر سرمايه گذار است 

معامله شود سرمايه گذار آلماني دچار زيان شده مايوس و دلسرد خواهد شد بنابراين 

سرمايه گذاري و . هرچه نرخهاي ارز به ميزان بيشتري غيرقابل پيش بيني و ناپايدار باشد 

رو يابد اما با ورود يو خواهد بود و دامنه فعاليت ما كاهش مي آميزتردرات مخاطره صا

شود چرا كه ديگر پول هاي مختلف و  ل مييكلي زابه نرخ ارز در بين كشورهاي منطقه 
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بنابراين   بابت متصور باشدندارند تا ريسكي از اين وجود خارجي تبديل آنها به يكديگر 

  .و تجارت با منطقه افزايش و استحكام خواهد يافتسياستگذاري بين المللي 

كننده ، توليد كننده يا سرمايه گذار اگر نتيجه تصميم اقتصادي خود را  مصرفبراي هر 

متاسفانه اين . ريسك نرخ ارز دردسر آفرين است . قرار است در آينده بدست آورد 

با توسل به اقدامات ريسك دامن گير بخش مختلفي از فعاليت هاي اقتصادي است البته 

اين ريسك ها را پوشش داد اما اين روش  توان در بازار سلف ارز تأميني مياستحفاظي يا 

اين اقدامات مانند هرعمل بيمه اي ديگر داراي اولاً  است زيرا همراه نيز با مشكلاتي 

صنعت و يا فعاليت اقتصادي كوچك قادر نيست كه از عهده هر   هزينه است و ثانياً

مجهزي را براي مقابله با  مالي برخي از كشورها ساختار بازار و ثالثاً. ديرج آن برآخام

  .ريسك ارزي در اختيار ندارند

  تقليل هزينه هاي معاملاتي 

 يوروكشور منطقه  يازده رو توريست ها براي ورود به هريك ازيوافتادن جريان  قبل از به 

يا در داخل كشور مقصد تبديل به پول  هر مرزمجبور بودند كه پول ملي خود را برسر

حدود يك درصد پولي كه بايد (ار داراي هزينه بود كمحلي آن كشور نمايند كه اين 

، به طور متوسط  ديك مطالعه انجام شده حاكي از آن است كه هر جهانگر). تبديل شود 

ده ها باتوجه به اينكه هرساله . كرده است  دلار را در هر تبديل پول پرداخت مي 13

توان به رقم قابل توجه صرفه جويي در هزينه در اين  گيرد مي ميليون سفر صورت مي
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 يوروملي عضو  پولهايديگر نيازي به تبديل يورو پس از بكار افتادن . پي برد  مورد

  .رود واضح و آشكار به شمار مي جوييبلغ يك صرفه منخواهد بود و اين 

هزار ها  ي از اين صرفه جويي ها است هر روزه  دهاما صنعت توريسم تنها يك مثال معمول

تحقق و با يكديگر يورمعاملات ارزي بين كشوري و بين افراد كشورهايي مختلف عضو 

نتيجه تقبل يابد كه قبل از ظهور يورو و انجام اين معاملات مستلزم تبديل پول و در  مي

ه بر اثر به جريان افتادن هزينه تسعير بود تخمين صرفه جويي هاي حاصله از اين قالب ك

شود كارساده اي نيست ولي يك مطالعه انجام شده توسط كميسيون  و حاصل مي يورو

تريليون  7/2تجارت اروپا سالانه مستلزم تبديل  يورواروپا حاكي از آن است كه قبل از 

دلار از پول كشورهاي اتحاديه اروپا به يكديگر بوده است كه اين امر مستلزم پرداخت 

  .اتحاديه اروپا است  GDPدرصد  4ميليارد دلار هزينه تسعير بوده كه خود برابر  13

  شفاف  شدن قيمت ها 

رقابت  عتلاءو بدين ترتيب سبب ا كند ميپول واحد اختلافات قيمتي بين اعضاء را شفاف 

نداشته باشد محاسبه نرخ هاي تبديل و تسعير خود  وجودشود اگر پول واحد  بين بازارها مي

مشاهده  رهابا. شود مي قيمتي هموارساز بوده و در نتيجه راه براي اعمال تبعيضات  مشكل

شده است كه مثلا يك نوع اتومبيل ساخت آلمان در كشور ديگري غير از آلمان ارزانتر از 

ساده اي را براي ملاك يورو مبنا و  حسب محاسبه قيمت ها بر اما. خود آلمان بوده است 

تواند براي مقايسه  كه مي. دهد  ر فروشنده توليد كننده و خريدار قرار ميمقايسه در اختيا

يكسان سازي قيمت ها در و به قيمت ها در داخل اتحاديه و خارج از آن مفيد باشد 
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كيفيت در تعيين قيمت اهميت بيشتري  با معرفي يورو نقشكشورهاي عضو كمك نمايد 

  .منطقه و جهاني است يابد و اين به نفع مصرف كننده واقتصاد  مي

و زياد مبالغه نمود وانتظار يورمنطقه  داخلبا اين همه نبايد درباره يكسان سازي قيمت ها در 

داشت كه مثلا يك بطري كوكاكولا در همه كشورهاي عضو داراي قيمت واحد باشد چرا 

و  كه به هر حال اساس قيمت را در غياب دخالت هاي سياستگذاري در همه جاي دنيا عرضه

كند و اين درست همانند آن  ديگر نظير حمل و نقل و غيره تعيين مي صتقاضا و عوامل خا

باشد كه البته  يكسان كوكاكولا بايد در تمام ايالت هاي آمريكا قيمتاست كه بگوئيم مثلا 

  .چنين نيست 

  ثبات اقتصاد كلان 

ا يا اتحاديه پولي اروپا از بسياري از كشورهاي اتحاديه اروپا از جمله اعضاي منطقه پولي اروپ

ند، لبخصوص كشورهاي اير. تورم بوده اندمبارزه با زمان جنگ دوم جهاني مشغول 

كه هم  تتورم پديده اي اس. شكل مواجهه بوده اند مانگلستان، ايتاليا ، پرتقال و اسپانيا با اين 

. دهد  زايش ميرا اف كند ، هزينه هاي استقراض خريداران و هم فروشندگان را سردرگم مي

دهد و  برد ، علائم غلط را در اختيار سرمايه گذاران قرار مي نرخ ماليات ، مؤثر را بالا مي

مزيت يورو در اين زمينه يورو اين است كه يك نظام  .شود  موجب عدم كارايي بازار مي

رو ثبات كلان اقتصادي را براي بسياري از كشورهاي عضو منطقه پولي يو ونرخ تورم پايين 

برطبق نظرات برخي از صاحبنظران ، اين نرخ پايين تورم در عمل تضمين شده . دهد  ارائه مي

چرا كه منطقه پولي يورو اكنون داراي مستقل ترين بانك مركزي در جهان است كه . است 
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بانك اطلاعاتي مركزي در دنيا نرخ تورم را در . بنام بانك مركزي اروپا معروف است 

و براي اين منظور از ابزارهاي سياستگذاري پولي متنوعي .كنند كنترل ميكشورها هدايت و 

هرچه . نمايند  استفاده مي. كه براي پايين آوردن يا بالا بردن سطح عمدتا متقاضي هستند 

بانك مركزي مستقل تر باشد احتمال تسليم آن در مقابل فشارهاي سياسي وارده از طرف 

به خاطر نيل به رشد اقتصادي يا تامين مالي هزينه هاي  ملهجدولت ها كه به دلايل مختلف از 

و مسئولين بانكهاي مركزي اغلب  مدارانسياست. شود كمتر است  اعمال مي بسيار زياد عمومي

زيرا كه بانكهاي مركزي بيشتر علاقمند به ثبات اقتصادي . گيرند  در مقابل يكديگر قرار مي

كه هرچه . دهد  تاه مدت و در واقع تحقيقات نشان ميتامنافع اقتصادي كو. بلند مدت هستند 

اگر به تاريخ مراجعه كني ، به . استقلال بانك مركزي بيشتر باشد نرخ تورم كمتر خواهد بود 

رسيم كه بانك هاي مركزي بسياري از كشورهاي منطقه يورو از نفوذ سياسي  اين نتيجه مي

تواند  اند دليلي باشد حاكي از اينكه يورو ميتو مصون و برحذر نبوده اند و اين امر دقيقا مي

بانك : گويد  عاملي براي تامين ثبات منطقه اي باشد همچانكه يكي از كارشناسان مي

خود احساس دولتي را بالاي سراولين بانك مركزي درتاريخ خواهد بود كه . مركزي اروپا 

را براي كشورهاي داراي  استقلال قوي بانك مركزي اروپا نتايج زيادي چهاگر .نخواهد كرد

ولي نويد يك آينده  نداردبدنبال ) و هلند  –بلژيك  –اطريش  –آلمان (ورم كمتر تسابقه 

ثبات قيمتي را يكي از  يي هادهد ، مثلا ايتاليا راي ديگر كشورها ميرا بباثبات تر اقتصادي 

پايين آوردن  درورو ايجاد ي شدبه طور كلي ذكر  .نمايند ب بر يورو تلقي ميتمنافع عمده متر

شود كه نرخ بهره در جهت  نرخ تورم موثر است نرخ پايين تورم نيز به نوبة خود سبب مي
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گذاران در صورتي به خريد اوراق قرضه مبادرت  سرمايه. كاهش تحت فشار قرار گيرد

دريافت  كار از اين سرمايه گذاريخركه مطمئن باشند درصد سودي را كه درآ. ورزند مي

بنابراين سرمايه گذاران نرخ بهره كمتري را در . بيش از درصد نرخ تورم است . ددارن مي

يورو . قبال سرمايه گذاري خود در كشورهاي داراي تورم پايين تر طلب خواهند نمود 

نمايد در گذشته  همچنين از طريق كاهش دادن نرخ ارز به پايين آوردن نرخ بهره كمك مي

خواست اوراق قرضه از  مي لوگزامبوگك سرمايه گذار اهل و قبل از پيدايش يورو، اگر ي

دولت ايرلند خريداري نمايد به  خاطر وجود نوسانات نرخ ارز و ريسك هاي مترتب برآن 

. خواهان نرخ بهره بيشتري بودتا بتواند ريسك ناشي از تغييرات در نرخ پول را جبران نمايد 

ره اضافي ناشي از ريسك نرخ ارز ناميده با اجراي ترتيبات يورو اين بهره اضافي كه به

يكي از . نخواهد داشت  وجودها و بدهي ها در داخل منطقه يورو  مورد وامشود و  مي

منافع حاصل از حذف ريسك نرخ ارز براي پولي هاي «گويد  كارشناسان اقتصادي مي

د و اين خود ضعيف تر  اروپا ، معادل دو درصد يا بيشتر كاهش در نرخ بهره واقعي خواهد بو

تحصيل سرمايه در اين كشورها است كه برمبين كاهش قابل ملاحظه  هزينه هاي مترتب 

در كشورهايي كه داراي سابقه نرخهاي بهره پايين هستند  .مهم اين استو نكته قابل ذكر 

  .بستنظير آلمان ، اطريش و هلند از اين بابت زياد طرفي نخواهند 

  اصلاحات ساختاري 

شناسان براين اعتقاد هستند كه يورو و اصلاحات ساختاري كه شديدا در اروپا از كار برخي

است كه  نها اينبه طور خلاصه استدلال آ. نمايد  مورد احتياج است را تشويق و ترغيب مي
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مجبور . خواهند واجد شرايط براي عضويت در ترتيبات پولي يورو باشند  ميكشورهاي كه 

با معيار همگراي مندرج در معاهده اتحاديه اروپا همساز و  هستند كه اقتصاد مالي خود را

ملزم به آن . در آينده اين كشورها بايد از پيمان ثبات و رشد تبعيت نمايند . سازگار نمايند 

كه استقراض دولتي را محدود  وجود دارددر اين پيمان مقررات سختي . خواهند بود 

نمايند  ايي كه اقدام به استقراضي هاي زياد ميتوان كشوره نمايد به موجب اين پيمان مي مي

نباشد كه در ارتباط با معيارها و ضوابط مربوط به  تمناسب يب در اينجا شايد. را جريمه نموده 

عنوان شود ولي قبل از آن لازم به ذكر است كه در  مطالبيالحاق به منطقه پولي يورو 

كه رهبران  هنگامي. نمايد  انتخاب خودتواند پول يورو را به عنوان پول  هركشوري نمي

ند تا پيش نويس معاهده اتحاديه مدم آههلند گرد ماستريختدر  1991اتحاديه اروپا در سال 

 ).معروف شد ماستريختبعدها اين معاهده به نام پيمان يا معاهده (پولي اروپا را تهيه نمايند 

، عضويت در اتحاديه اروپا  موانع اقتصادي خاصي و يا شرايطي را بنام شرايط ورود براي

حذف موانع تجاري وتعرفه ها نظم و . له شرايط عضويت در اين اتحاديه مباشد ، كه از ج

عميق بخشيدن به گمرك ، حذف كنترل هاي گذرنامه اي و آمادگي كشورها براي 

واگذاري قدرت سياسي محدود به يك ارگان منطقه اي است اين الزامات در عين حال براي 

يك پول مشترك نيز ضروري است اما در كشورهاي عضو اتحاديه اروپا نيز ملزم به  توفيق

به نام معيارهاي كه اين معيارها و ضوابط . هستند  همگراييت معيارهاي تقارب يا يرعا

  ، معروف هستند عبارتنداز  ماستريخت
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ا نبايستي به موجب اين ضابطه نرخ تورم كالاهاي مصرفي كشوره: معيار ثبات قيمت  –الف 

درصد نرخ تورم در سه كشور عضو اتحاديه باشد كه داراي مهمترين نرخ تورم  5/1بيش از 

  .باشند  مي

اين نرخ تورم . زمانيكه شوراي اتحاد اروپا اولين مشاركت كنندگان در يورو را انتخاب نمود 

  .درصد اعلام شد  7/2محاسبه و 

دومين ضابطه كه رعايت آن براي  :داخلي معيار رعايت كسري بودجه به توليد ناخالص  -ب

شرايط شدن جهت عضويت در اتحاديه پولي اروپا وترتيبات يورو ضروري است اين  واجد

 3بيش از » براي تامين كسري بودجه توليد ناخالص داخلي  دولتينسبت استقراض «است كه 

وم بودن و نزديك درصد نباشد مگر اينكه اين نسبت داراي سابقه كاهش قابل ملاحظه  و مدا

  .درصد باشد  3به 

نسبت كل «به موجب اين ضابطه : ي به توليد ناخالص داخلي تمعيار نسبت كل بدهي دول –ج 

درصد باشد مگر اينكه اين  60نبايد بيش از »بدهي ناخالص دولتي به توليد ناخالص داخلي 

درصد نزديك  60ت قابل توجهي از خود كاهش نشان داده و به سم و در حد ماًنسبت متداو

  .شود 

ميزان نرخ بهره است ،براساس اين ضابطه نرخ بهره اصلي  ،چهارمين ضابطه:  نرخ بهره  –د 

صد نرخ بهره مشابه سه دو درنبايد بيش از   دولتيكشورها در بلند مدت براي اوراق قرضه 

شركت كه اولين  هنگامي. كشور عضو اتحاديه كه داراي كمترين نرخ بهره هستند باشد 
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سه كشوري كه داراي مهمترين نرخ بهره (د نرخ بهره پايه نشد و معرفيكنندگان در يورو 

  .درصد اعلام شده بود  8/7) هستند 

در اين زمينه لازم به . پنجمين ضابطه مربوط به اثبات در نرخ ارز است : ثبات نرخ ارز  – ـه

پول آنها بايد  شارز:  ثانياًو باشند بايد در سيستم پولي اروپا عضو  كشورها اولاًذكر است كه 

به عبارت ساده تر پول اعضاي . در محدودة تعيين شده در آن سيستم نوسان داشته باشد 

  .توان خرد سرانه ارزش آن را بالا يا پائين برد  مينمنطقه يورو بايد داراي ثبات باشد و 

اساسي را دنبال  و هدفدتوان گفت كه تدوين اين پنج ضابطه يا معيار  به طور خلاصه مي

دوم اينكه . مسئوليت پذير باشند از لحاظ ماليكند اول ، كشورهاي عضو منطقه  مي

وسيع و به ميزان كافي بايكديگر داراي ويژگيهاي مشترك باشند  حد كشورهاي مزبور در

بنحوي كه درجه همگرايي بين آنها تضميني باشد براي ابقاء تداوم يك سياست پولي واحد ، 

غيراينصورت پذيرش يك كشور داراي نرخ تورم بالا يا نرخ هاي ارز ناپايدار نرخهاي در 

به فلك كشيده يا كسري هاي شديد بودجه اي سبب خواهد شد كه بازارهاي مالي بهره سر 

زيرا حضور اين . پرخطر و بي ثبات است  ةيك پروژ ،به اين نتيجه برسند كه پروژه يورو

  .زند معيارها و نتايج مترتب برآن را برهم مي چنين كشوري تمام تدابير و

  وضعيت يورو به عنوان پول ذخيره 

رهبران يورو اميد دارند كه اين پول به صورت يك پول ذخيره عمده بين المللي در آيد پول 

هاي ذخيره پول هايي هستند كه بوسيله بانك هاي مركزي ، دولت ها و بنگاههاي خصوصي 

گيرند و آنها از  وسيله ذخيره ارزش بلند مدت مورد استفاده قرار مي در سراسر جهان به ميزان
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در حال حاضر دلار مهمترين  .نمايند اين ذخيره براي احتياجات مالي جاري خود استفاده مي

كشوري كه  وآيد براي درك منافع مترتب بر پول ذخيره  پول ذخيره در جهان به حساب مي

به اين مطلب توجه نماييم كه گرچه ايالات متحده سب است كافي است تآن پول به آن من

درصد معاملات  83ولي دلار در . درصد تجارت جهاني را دارا است  20آمريكا كمتر از 

جهان برحسب دلار است به لحاظ تاريخي  درصد از ذخاير رسمي 63رود ،  ارزي به كار مي

لا و ثبات بوده وبه عنوان توان پول ذخيره دانست كه داراي قدرت نقدينگي با پولي را مي

  .وسيله پرداخت در يك منطقه وسيع اقتصادي كاربرد داشته باشد 

حال ببينيم چرا اتحاديه اروپا مشتاقانه درصد تثبيت يورو به عنوان يك پول ذخيره بين المللي 

اين اتحاديه از مزاياي متعدد مترتب برپول ذخيره آگاه است . جواب خيلي ساده است . است 

داند كه دلار به عنوان پول ذخيره بين المللي چه منافعي را عايد ايالات متحده آمريكا  و مي

پرواضح است كه تقاضا براي پول هاي ذخيره بسيار زياد است و بنابراين در . سازد  مي

بازارهاي ارزي بين المللي از قدرت نقدينگي بالا و هزينه معاملاتي بسيار پايين برخوردار 

ل تبديل عوايد بازرگانان و صاحبان مشاغل تجاري آمريكا به دلار ، ميليون ها است براي مثا

پول ذخيره همچنين براي بازارهاي اوراق بهادار كشوري كه اين . دلار سود به دنبال دارد 

مفيداست زيرا خريداراني كه مايل به نگاهداري پول ذخيره هستند به  است پول منتسب به او

ب پايين آمدن هزينه باين امر به نوبه خود س. كنند آن پول اقدام ميخريد داراي ها برحسب 

نمايند  شود كه وجه مورد نياز را به آن پول تهيه مي يي ميهااستقراضي براي بنگاهها و دولت 

براي مثال دولت آمريكا مدت ها توانسته است كسري هاي تجاري خود را از طريق . 
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ه خود را طدر واقع رهبران اتحاديه اروپا غب. مالي نمايد استقراض بسيار ارزان از خارج تامين 

سازند و دهها سال است كه آرزوي بدست  نمي پنهانالعاده  رقدر خصوص اين امتياز خا

يك پول ذخيره ، از بابت صرفه جويي در هزينه  پرورانند ميآوردن منافع مشابه اي را در سر 

سازد كه اين پول  مي) ر ايالات متحده آمريكا نظي(تسعير ، ميلياردها دلار سود عايد كشوري 

و اغلب احتياج به تسعير به . شود  را انتشار داده است زيرا دلار در سراسر جهان پذيرفته مي

مثلا حتي . گيرد  همچنين اكثر فروش هاي نفتي به دلار صورت مي. پول ديگر را ندارد 

  .شود  ميفروش نفت بين عربستان سعودي و آلمان با دلار انجام 

  رشد اقتصادي 

كاهش هزينه معاملات ، كاهش ريسك ارزي ، شفاف شدن قيمت ها و ايجاد يك وسيله 

شركت . شود  رو مييوپرداخت واحد سبب بوجود آمدن بازار وسيع محصولات در منطقه 

ي يعن( مقياس اوضاع و احوالي به مزاياي صرفه جويي در نتوانند در چني هاي چند مليتي مي

  ).وليد محصولات با هزينه توليد متوسط پايين تر ، به علت توليد انبوه توان ت

سبوق به سابقه نبوده است عالمان به تاريخ منايل آيند و چنين جوي هرگز در تاريخ اروپا 

قرن ها عامل كليدي ، تعيين »دانند كه اصل صرفه جويي در مقياس  تحولات اقتصادي مي

تحده بوده است و اكنون منطقه يورو اميدوارست كه از كننده موفقيت صنعتي در ايالات م

هزينه هاي متوسط پايين تر ، قدرت توليدي بيشتر و قدرت رقابتي بين المللي كه با بازارهاي 

گويند كه اين  اين اقتصاد دانان مي. ند شود مداخلي وسيع تر نويد تحقق آن را ميدهد بهره 

د جوانك مركزي اروپايي نرخهاي بهره پايين وه قيمت هاي ثابت بكاست زيرا  منافع حتمي
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صر عيورو ند كه براساس همين ملاحظات بسياري از سياستگذاران معتقد .خواهد داشت 

جديد طلايي رشد بالاتر اقتصادي را به ارمغان خواهد آورد برخي از اقتصاد دانان از جمله 

ست رشد اقتصادي در رئيس بانك مركزي اروپايي پيش بيني نموده اند كه يورو ممكن ا

دهند  سال برساند و برخي ديگر رقم بالاتري را ارائه مي هر اتحاديه اروپا را به يك درصد در

در اينجا بدنيست به اين مطلب اشاره شود كه اين نرخها درصورت تحقق بسيار كارساز 

 ببسدرصدي بين رشد انگلستان و آمريكا  2خواهند بود بايد توجه داشت كه تنها اختلاف 

آمريكا از يك كشور كشاورزي به كشوري كه داراي  1870و  1820بين سالهاي  شد كه

. كنيم  و بنابراين تعجبي نيست كه ملاحظه مي. دوقوي ترين اقتصاد در جهان است تبديل ش

اين چنين ذهن و فكر اقتصاددانان و سياستمداران را به خود مشغول  يه هاي پوليايجاد اتحاد

  داشته است 
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  يورو شمل موثر در تضعيف و تقويت ارزعوا

ثبات يورو به همان اندازه قوي بودن آن داراي اهميت است زيرا يك پول كه بصورت 

پول هاي بي ثبات . مزمن دچار بي ثباتي باشد آفت رشد اقتصادي و سرمايه گذاري است 

ا نابود و جو سازند ، سرمايه گذاري ر فعاليت هاي اقتصادي وابسته به تجارت را متزلزل مي

زمانيكه ناپايداري شديد در نرخ ارز وجود داشته باشد نه تنها . نمايند  تجاري را مختل مي

صنعتي را سرعت  جدهد بلكه هرج و مر اين امر مصرف و سرمايه گذاري را كاهش مي

عوامل مؤثر . زند  هاي سياسي و نارضايتي هاي اجتماعي دامن مي بخشد و به ناآرامي مي

  .يورو همان عوامل موثر در قدرت يوروهستند در ثبات 

نرخ برابري يورو با پول هاي جهاني آهنگ روابط تجاري منقطه يورو بادنياي خارج 

بنابراين وقوف بر ، تاثير تقويت يا تضعيف اين پول واحد برتجارت . نمايد  راتعيين مي

باشد يعني اينكه زماني كه يورو ضعيف  .منطقه و كشورهاي ديگر ، اهميت زيادي دارد 

نظير دلار پاين باشد ، مصرف كنندگان خارج از منطقه  رزهاارزش آن در مقابل ساير ا

پردازند و توليد  يورو قيمت هاي پايين تري را براي كالاهاي توليد شده در منطقه يورو مي

كنندگان غيراروپايي ممكن است به علت افزايش صادرات اعضاي يورو به آن كشورها 

اما زمانيكه يورو خيلي ضعيف . ود واردات ارزان از منطقه يورو صدمه ببينند يعني ور

اين امر نشانه تورم در داخل منطقه است كه استقراض خارجي توسط بنگاههاي . باشد 

نمايد و د رنتيجه جو و وضعيت تجاري  اروپايي و دولت هاي اروپايي را بسيار گران مي

قوي باشد ، صنايع صادراتي كه براي رشد اقتصادي برعكس اگر يورو . شود  بي ثبات مي
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بينند، زيرا كشورهاي غيرعضو مجبور خواهند بود كه پول  منطقه مفيد هستند صدمه مي

بيشتري رابراي خريد محصولات منطقه يورو ، برحسب يورو بپردازد و به عبارت ديگر 

به . شود  ه كم ميكالاهاي صادراتي منطقه يورو گرانتر شده و در نتيجه صادرات منطق

يابد چرا كه ارزش پول صادر كنندگان به منطقه  همين ترتيب واردات منطقه افزايش مي

شود كه اين امر سبب  كاهش يافته و در نتيجه كالاهاي صادراتي آنها به نسبت ارزانتر مي

  .شود  افزايش توليد شركاي تجاري يورو درخارج از منطقه مي

مانند ارزش هر پول ديگري در معرض نوسان قرار دارد و با  از آنجايي كه ارزش يورو نيز

توجه به پيامدهاي تضعيف و يا تقويت يورو ، شناخت عوامل موثر در بالا و پايين رفتن 

با  يورودر ارتباط با عوامل موثر در ارزش برابري . ارزش اين پول اهميت زيادي دارد 

  :دنموتوان اشاره  به پنج عامل زير مي پولهاساير 

  ثبات كلي اقتصادي ،مالي و سياسي  –الف 

اگر . نمايد  ثبات وضعيت اقتصادي ،امر سرمايه گذاري در منطقه يورو را تشويق مي

بازارهاي مالي براين اعتقاد باشند كه مسائل بودجه اي ، اختلافات سياسي و يا مشكلات 

لي را به مخاطره توانند ادامه حيات اتحاديه پو اجتماعي به قدري قوي هستند كه مي

در واقع . بياندازند ، در سرمايه گذاري و داد و ستد با منطقه با احتياط رفتار خواهند نمود 

 رزهاشود كه ارزش يورو در مقابل ساير ا هر اطلاع و خبري در مورد بي ثباتي سبب مي

 با اين همه ناظران براين عقيده هستند كه به علت وجود پيمان و رشد و. كاهش يابد 

ثبات، تعهد كشورها به رعايت الزامات خاص اين پيمان ، و نيز وجود بانك مركزي 
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تواند ضربه  مستقل اروپا ، يورو ارزش خود را حفظ خواهد نمود و نوسانات مقطعي نمي

اين نظر . تواند اتفاق بيفتد  شديدي تلقي شود چرا كه اين نوسانات درمورد هر پولي مي

اخير در نرخ برابري يورو كه ارزش آن را كاهش داده مصداق تواند در مورد نوسانات  مي

  .داشته باشد

  وضعيت تجارت خارجي  –ب 

عامل تعيين كننده مهم ديگر ثبات اقتصادي و يا به عبارت ديگر قوي يا ضعيف بودن 

بطور ساده بايد گفت زماني كه در . يورو ، وضعيت تجارت خارجي منطقه يورو است 

ت بيش از صادرات باشد ، اين كشور دچار كسري در حساب يك كشور ميزان واردا

در اين حالت مصرف اين كشور از توليد ش بيشتر شده . شود  جاري تراز پرداخت ها مي

شود كه براي پركردن فاصله بين مصرف وتوليد متوسل به استقراض از خارج  ومجبور مي

با فرض يكسان بودن ساير . كسري حساب جاري نشان از بي ثباتي بلند مدت دارد . شود 

باشند  شرايط كشورهايي كه داراي مازاد حساب جاري هستند داراي پولهاي قوي مي

  .وعكس آن در مورد كشورهاي داراي كسري مصداق دارد 

از يك نويد رسد كه وضعيت تجارت خارجي منقطه يورو  در حال حاضر چنين به نظر مي

 7/2مازاد حسابجاري منطقه حدود  1999ل شود كه در سا گفته مي. دهد  يوروي قوي مي

درصد توليد ناخالص داخلي آن خواهد بود و اين در حالي است كه حساب جاري 

  .ايالات متحده آمريكا باكسري مواجه است 

   انتظارات تورمي –ج 
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توان يافت كه علاقمند به سرمايه گذاري با پولي باشد كه ارزش آن  هيچكس را نمي

در صورت مساوي فرض نمودن ساير شرايط زماني كه . باشد  ر دائميناپايدار و در تغيي

گويند  طرفداران يورو مي. گردد نرخ تورم درمنطقه افزايش يابد ارزش يورو تضعيف مي

وجود بانك مركزي مستقل اروپا ، مانع افزايش نرخ تورم شده ودر نتيجه يورو قوي باقي 

  .درصد است  4/1ه يورو حدود گفتني است كه نرخ تورم در منطق. خواهد ماند

  انتظارات در مورد نرخ بهره  -د

كه به دنبال بازدهي بالا براي سرمايه  –اگر نرخهاي بهره يورو بالا باشد سرمايه گذاران 

شوند و اين امر سبب افزايش تقاضا براي انواع  به داخل منطقه جذب مي –باشند  خود مي

البته اين . برد را در مقابل ساير پول ها بالا ميشود و ارزش يورو  دارايي برحسب يورو مي

توان گفت كه بهترين وضعيت براي  بنابراين مي. به شرطي است كه نرخ تورم بالا نباشد 

رود بانك مركزي  تقويت يورو ، وضعيت تورم كم ونرخ بهره كم است كه انتظار مي

  .اروپا بتواند با توجه به تعهدات دولت ها آن را حفظ نمايد 

  يورو به عنوان پول ذخيره  – ـه

كه در عين حال تحقق آن نامشخص ونامعلوم  –عامل مهم تعيين قدرت يورو  نآخري

اگر . اين است كه يورو بتواند به عنوان پول ذخيره بين المللي به حساب آيد  –است 

به منطقه پولي يورو ، سالم و با ثبات باقي بماند به علت افزايش شديد تقاضا براي يورو 

منظور نگهداري يورو به صورت ذخاير ارزي ، نرخ برابري آن افزايش قابل توجهي پيدا 
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در اين صورت حجم تجارت روزانه برحسب يورو افزايش و هزينه معامله . خواهد نمود 

  .براي خريد وفروش پول كاهش خواهد يافت و در نتيجه يورو تقويت خواهد شد 

  براي مؤسسات و فعاليت هاي تجاري جهان ناشي از معرفي يورو  يمشكلات حقوق

پس از جايگزيني يورو به جاي پول كشورهاي اتحاديه پولي اروپا ، هريك ازطرفين 

قراردادي كه ادامه قرار داد را به نفع خود نپندارد ممكن است دچار اين وسوسه شود كه 

قراردادهاي . ادعا نمايد معرفي پول جديد او را از تعهدات مالي خود مبرا ساخته است 

تجاري ، وامها، تامين مالي پروژه ها و بسياري از قراردادهاي ديگر ، پول ملي خاصي را 

حال اگر مثلا يك پول تعيين شده در . نمايند  بعنوان پول مرجع براي پرداخت ها تعيين مي

ين آيا ا) براثر معرفي يورو (، ديگر وجود نداشته باشد  لير اين قراردادها مثل مارك يا 

واقعه بطور اتوماتيك سرنوشت هزاران قرار داد از اين نوع را در سراسر جهان با ابهام 

. اتحاديه اروپا دو نوع مقرارت مهم را در اين ارتباط وضع نموده است  سازد ؟ مواجه نمي

مقررات «مقررات عنوان اين . مقررات اول مربوط به تصميمات شوراي اين اتحاديه است 

 235نام دارد كه براساس ماده » رخي تمهيدات مربوط به معرفي يورو شورا در خصوص ب

اين مقررات به . به صورت قانون در آمده است  1997ماه ژوئن  رمعاهده اتحاديه اروپا د

تواند هيچ يك از شرايط يك سند قانوني را تغيير داده  نمي«دارد كه يورو  وضوح بيان مي

دن عذر براي ايفاء تعهد در هر سند قانوني تلقي شده و و يا دليلي براي مبرا شدن و يا آور

دهد كه بتواند به صورت يك جانبه يك  به هيچكدام از طرفين قرارداد اين حق را نمي

مقررات دوم مقررات مصوب شورا در  .چنين اسنادي را كان لم يكن تلقي نمايد



  ١٨

به يورو پرداخته  باشد كه به موضوع قابليت تبديل پول هاي ملي خصوص معرفي يورو مي

برطبق اين مقررات هرگونه استناد به پول يكي از كشورهاي عضو اتحاديه پولي . است 

تواند به سادگي به عنوان يورو تعبير وتفسير شود نكته  ، مي) براي مثال مارك يا لير( اروپا 

ن دو اي. مهم در اين مقررات اهميت حفظ و تداوم قراردادها در اتحاديه پولي اروپا است 

مقررات حاكي از اين هستند كه هر قرارداد يا توافق نامه كه در آن به يكي از پول هاي 

منطقه يورو اشاره شده باشد ، به شرط اينكه برطبق قانون كشور عضو اتحاديه منعقد شده 

مقررات فوق وساير مقررات موجود دراين  .باشد به طور كامل داراي اعتبار خواهد بود 

ت ولي صاحبان صنايع و مشاغل سش بيني ها و نكات قانوني مربوطه ازمينه حاوي پي

  .توانند از پنج اصل به عنوان اصل راهنما استفاده نمايند  بازرگاني مي

اشاره به يكي از پول هاي منطقه يورو در قراردادها قانونا اشاره به  1999از اول ژانويه  -1

برابري يورو در اين مورد به  نرخ هاي. دارد ) برحسب نرخ برابري آن پول ( يورو

يورو كه اندكي قبل از تاريخ انعقاد قرارداد اعلام شده  و رسمي وسيله نرخهاي دائمي

شود بنابراين پول هاي ملي تنها تجلي هاي گوناگوني از يورو بحساب  تعيين مي

  .آيند  مي

انويه اول ژ(تا موافقت نامه هايي كه پرداخت ها را به پول خاصي مشخص نموده اند  -2

مگر اينكه طرفين به نحو ديگر . پرداخت بايد با همان پول صورت گيرد )  2002

تواندتعهد خود به  مثلا يك صاحب صنعت و يا حرفه تجاري نمي. توافق نمايند 



  ١٩

به يورو ادا كند مگر اينكه طرفين قرارداد صراحتا ) 2002ژانويه پايان (فرانك را تا 

  .اشند پرداخت به يورو را قبول نموده ب

طرفين قرارداد ملزم هستند كه پرداخت هاي خود را فقط به  2002پس از سال  -3

نوشته  1998بنابراين قراردادي كه در پانزدهم ماه مارس . صورت يورو انجام دهند 

شده و در آن خواسته شده باشد كه پرداخت به صورت فرانك صورت پذيرد اين 

ت پذيرد به صورت فرانك خواهد بود صور 2002ژانويه پرداخت اگر قبل از پايان 

  .ولي بعد از آن بايد به يورو صورت گيرد 

هزينه هاي تطبيق معاملات با يورو به عهده دارندگان حساب هاي مربوطه است ،  -4

بنابراين هزينه تغيير فهرست قيمت ها ، صورت حساب ها و رسيدها ، يورو به عهده يا 

ان خود بايد اطمينان حاصل نمايند كه بانك حرفه بازرگاني مربوطه بوده ، ولي مشتري

  .آيند  هاي آنان از عهده تبديل وانتقال پول به يورو بر مي

تواند مشمول هر توافقي  مقررات اتحاديه اروپا در ارتباط با قابليت تسعير يورو مي -5

توانند با  مثلا هر صنعت يا هرشاخه اي از تجارت مي. فيمابين طرفين قرارداد باشد 

به صورت كتبي توافق نمايند كه با به جريان افتادن يورو قرارداد خاتمه يافته  يكديگر

  .تلقي شود 



  ٢٠

  يورو و آمريكاي لاتين 

يك پديده  دتاًمآيا پيدايش يورو اثرات اقتصادي واقعي بدنبال خواهد داشت ، ياع

حسابداري خواهد بود ؟ تا آنجايي كه به كشورهاي آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب 

خواهد گذاشت  با اروپا تاثير كمي امربوط است ، يورو احتمالا برتجارت اين كشوره

در كوتاه  چهاساسا تاثير آن بر بازارهاي مالي و سيالستهاي مديريت بدهي اين كشورها 

  .مدت ، و چه در ميان مدت بيشتر خواهد بود 

  روابط اقتصادي 

 22وپا اهميت زيادي دارد در حدود تجارت بين كشورهاي در حال توسعه ، و اتحاديه  ار

گردد و در مقابل  درصد از صادرات اتحاديه اروپا به كشورهاي در حال توسعه ارسال مي

طي . شود  درصد از واردات اتحاديه اروپا توسط كشورهاي در حال توسعه تامين مي 20

ميليارد دلار  38دو دهه گذشته صادرات آمريكايي لاتين به اتحاديه اروپا سه برابر شده به 

چهار برابر شده و  1977در سال رسيده است واردات اين كشورها از اتحاديه اروپا از سال 

 27دوبرابر شده و از  1997تا  1990همچنان در حال افزايش است واردات بين سالهاي 

شود اين است كه  سوالي كه مطرح مي. ميليارد دلار رسيده است  54ميليارد دلار به 

رو ، چه تاثيري بر تجارت بين اين دو منطقه خواهد گذاشت ؟ يكي از منافع پيدايش يو

آشكار اما اندك پيدايش يورو آن است كه كشورهاي آمريكاي لاتين قادر خواهند بود 

كه تجارت با شركاي مختلف اروپايي خود را با يك پول يورو محاسبه نمايند تاثير مهم 

رود رشد اقتصادي كشورهاي  است كه انتظار مي براين كشورها آن اما غيرقطعي تر يورو



  ٢١

اروپايي به علت افزايش كارايي در رقابت اروپا افزايش يابد كه اين امر تقاضاي منطقه 

يورو براي واردات از جهان و از جمله واردات از كشورهاي آمريكايي لاتين و حوزه 

ين بردن ريسك نرخ ارز ، رسد كه يورو با از ب به نظر مي. كارآئيب را افزايش خواهد داد 

فرانسه را براي سرمايه گذاران قابل اطمينان تر ساخته  حتيكشورهاي ايتاليا ، اسپانيا ، و 

بازتاب كاهش در مخاطرات تغييرات نرخ ارز ، به صورت نرخهاي بهره پايين تر . است 

ه بايست ، موجب افزايش نرخ رشد كشورهاي منطق ر ميمانعكاس خواهد يافت كه اين ا

ات زدايي در بخش مالي را تقويت خواهد نمود در نتيجه مقرربعلاوه ، يورو . يورو گردد

و شباهت بيشتري با . شود  اروپا وسيع تر و عميق تر مي دراين امر بازارهاي سرمايه 

و بنابراين موجب بهبود نحوه اداره و عملكرد . نمودبازارهاي سرمايه آمريكا پيدا خواهد 

خواهد شد به هرحال منافع ناشي از رقابت و كارايي احتمالا كوچك  شركتهاي اروپايي

اما مثبت برتجارت بين اروپا  –احتمالا فقط يك تاثير اند ك  يوروبنابراين . خواهد بود 

از سوي ديگر ، بطور نظري امكان . با آمريكاي لاتين و حوزه كار آئيب خواهد داشت 

كه بخشي از اين بهبود به زيان صادر  داردوجود بهبود قدرت رقابتي در منطقه يورو 

كنندگان خارج از منطقه يورو و از جمله كشور هاي آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب 

تواند موجب  حذف مخاطرات نرخ ارز هزينه انتقال پول در داخل اروپا ، مي.خواهد بود 

. داشته باشد  اروپايي را بدنبال غيرانحراف تجاري شده و كاهش واردات از كشورهاي «

اما بايد خاطر نشان ساخت كه صرفا آن بخش از صادرات كشورهاي آمريكاي لاتين و 

تحت . در رقابت مستقيم با كالاهاي توليد شده در اروپا قرار دارند  كهحوزه كارآئيب 



  ٢٢

گيرند كه تعداد اين گونه اقلام نيز اندك است بنابراين  تاثير منفي انحراف تجاري قرار مي

ير انبساطي ناشي از امكان رشد سريع تر اروپا ، هم تاثير انقباضي ناشي از انحراف هم تاث

  تجارت احتمالا بطور نسبي اندك خواهد بود ، 

  جريان سرمايه 

اگر چه تاكنون بخش اعظم سرمايه گذاريهاي خصوصي انجام شده در كشورهاي 

ين مالي شده است ، آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب از محل پس اندازهاي داخلي تام

در واقع آمريكاي . خارجي بطور روز افزون در حال افزايش است  سرمايه هاياما اهميت 

ن و حوزه كار آئيب بزرگترين دريافت كنندگان سرمايه گذاريهاي مستقيم خارجي يلات

درصد از  40 بهنزديك  1997در سال . آيد  در ميان كشورهاي در حال توسعه به شمار مي

ميليارد  45(يه گذاري مستقيم خارجي وارد شده به كشورهاي در حال توسعه كل سرما

به اين كشورها وارد شده است ) ميليارد دلار سرمايه خارجي جذب شده  120دلار از كل 

كارآئيب ، طي دهه  حوزهسرمايه گذاريهاي مستقيم خارجي اروپا در آمريكاي لاتين و . 

كارشناسان معتقدند كه اين سرمايه گذاريها براي  .گذشته ، به شدت افزايش يافته است 

زيرا سرمايه گذاريهاي مستقيم خارجي نسبت به سرمايه . منطقه بسيار سودمند بوده است 

گذاريهاي پورتفوليد بي اثر ثبات بيشتري برخوردارند علاوه براين ، سرمايه گذاري 

از سوي ديگر ، اين .  شود تشعيم خارجي موجب انتقالي تكنولوژي داشتني مديريتي مي

سازد كه بصورت رقابتي نيز عمل  نوع سرمايه گذاريها ، شركتهاي داخلي را مجبور مي

نمايند مهمترين نتايج حاصل از افزايش سرمايه گذاريهاي مستقيم خارجي در منطقه 



  ٢٣

، بهبود عملكرد )بخصوص در برزيل (كارائيب و آمريكاي لاتين شامل خصوصي سازي 

با پيدايش يورو ممكن  .مه پيشرفت هماره با آزاد سازي بخش مالي است اقتصادي و ادا

كارآئيب از افزايش ورود سرمايه گذاري   است كشورهاي آمريكاي لاتين و حوزة

مديران موسسات جمع آوري كننده پس اندازها در . كشورهاي اروپايي منتفع شوند 

از ) داز بالايي برخوردارند كه به علت مسن بودن جمعيت از پس ان(كشورهاي اروپايي 

حال توسعه كه از  طريق افزايش سرمايه گذاريهاي خود در آن دسته از كشورهاي در

اي كارآئيب به ريرشد بالاتري برخوردارند ، و از جمله كشورهاي آمريكاي لاتين و د

بعلاوه ، اگر رشد (نرخ بازدهي بالاتر ادامه خواهند داد  بهجستجوي خود براي دستيابي 

  .)كشورهاي اروپايي افزايش يابد ، پس اندازهاي آنها نيز بايد بيشتر شود 

مؤسسات خصوصي منطقة يورو ، نظير صندوقهاي بازنشستگي ، شركتهاي بيمه ، ممكن 

زيرا . است ،سهام بيشتري از دارايي هاي خود را در كشورهاي در حال توسعه انتقال دهند 

و ديگر بعنوان سرمايه خارجي تلقي نشده مشمول ساير سرمايه گذاريها داخل منطقه يور

ارز  عرضهگيرند و همچنين مسئله محدوديتهاي  مديريت ريسك نرخ ارز قرار نمي مسئله

اين، اگر سرمايه گذاران مايل باشند كه به متنوع علاوه بر . رود  براي آنها از بين مي

ين ممكن است د رنتيجه ساختن سرمايه گذاريهاي خود ادامه دهند ، منطقه آمريكاي لات

منطقه يورو احساس فشار رقابتي  موجود درهمچنين اگر شركتهاي . اين امر ، منتفع گردد 

از چه ، و در جستجوي نقاط جديدي براي گسترش فعاليتهاي خود برآيند ، نمودهبيشتري 

ذاريهاي قبلي و چه جانشين كردن سرمايه هاي جديد به جاي سرمايه گ مشاركت و طريق 



  ٢٤

از طريق سرمايه گذاريهاي جديد ، بازهم كشورهاي امريكاي لاتين و حوزه كارآئيب 

  .توانند منتفع شوند  مي

  ارزش يورو و تغييرات آن 

چالش هاي مالي كه در مقابل اتحاديه پولي اروپا قرار دارند ، واقعي هستند تغييرات نرخ 

كاهش ( ان يورو ينفع يورو ، يا به ز به رايي هاتواند موجب تغيير در تركيب دا ارز مي

عقايد اقتصاددانان . گردد )  هايب داراي كسهم يورو و يا افزايش سهم يورو در تر

بسيار قابل  ارزرابطه با تاثير  اتحاديه پولي اروپا بر تغييرات بلند مدت نرخ  درمختلف ، 

ر مقابل دلار به عكس پيش ارزش يورو د 1999 آوريلاز آنجايي كه از . ملاحظه است 

بيني هاي قبلي كه حاكي از افزايش ارزش يورو ، در كوتاه مدت بود كاهش يافته است ، 

در برخي از اقتصاددانان پيش بيني كرده اند كه پس انداز ملي در اروپا افزايش يافته و 

  .نتيجه آن حسابجاري داراي مازاد شود 

د اروپا و عزم اين بانك در دنبال كردن ثبات سياستها و ميزان اعتبار بانك مركزي جدي

بر ارزش بين المللي يورو خواهد داشت عدم اطمينان درباره  بوضوح تاثير مهمي قيمت ها

 يبخصوص در رابطه با سياستهاي اروپا ، يورو را در اولين روزهاو بانك مركزي اروپا 

بيش از يك دهه ، بالا  در منطقه اي كه براي. تشكيل اتحاديه پولي اروپا تضعيف نمود 

يورو ضعيف احتمالا  يكبودن سطح بيكاري يك عامل مهم نگران كننده بوده است 

  .تواند موجب تحرك تقاضا براي نيروي كار شود  مي



  ٢٥

  پيامدهاي مالي 

پيدايش يورو چه پيامدهايي براي سيستمهاي بانكي ، بدهي خارجي و مديريت ذخاير 

  ارائيب خواهد داشت ؟ارزي در آمريكاي لاتين و حوزه ك

پيدايش يورو يك عامل تسريع كننده گسترش پول واحد و بازارهاي  :سيستم هاي بانكي 

و همچنين بين بانكها و  هايورو رقابت را در ميان بانك. ارواق بهادار در اروپا خواهد بود 

لي ، هاي مامافزايش قدرت رقابتي بانكها و سيست. ساير موسسات پولي افزايش خواهد داد 

درمجموع موجب تخصيص كاراتر منابع شده و در نتيجه افزايش سرمايه گذاري و اشتغال 

براي ديدن اينكه چگونه پيشرفتهاي سيستم بانكي اروپا ،  .را بدنبال خواهد داشت 

دهد ، بايد توجه داشت  كشورهاي آمريكا لاتين و حوزه كارآئيب را تحت تاثير قرار مي

در . لند مدت ممكن است د رجهت مخالف يكديگر عمل نمايند كه تاثير كوتاه مدت و ب

سالهاي اخير ميزان فعاليت بانكهاي اروپايي در آمريكاي لاتين به ميزان زيادي گسترش 

اين روند ممكن است كاهش يابد زيرا )كوتاه مدت (در آينده نزديك . يافته است 

عنوان بانك ملي فعاليت داشته بانكهايي كه بطور سنتي در يكي از كشورهاي منطقه يورو ب

اما در بلند . توانند دامنه فعاليت خود را به سايركشورهاي منطقه گسترش دهند  اند مي

شود ،  مدت ، همچنان كه رقابت در داخل اروپا شدت يافته و دايره رقابت تنگ تر مي

  .ممكن است دوباره بازارهاي خارجي براي اين بانكها جذابيت پيدا نمايند 

تمام كشورها بايد تعجب بگيرند كه به چه ميزان بدهي خارجي  : يت بدهي خارجي مدير

دولتي داشته باشند و تركيب ارزي اين بدهيها و زمان و نحوه پرداخت آنها بايد چگونه 
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خارجي بايد با تركيب دريافتيهايي حاصل از تجارت  يتركيب ارزي بدهيها. باشد 

انچه تجارت بين اروپا و آمريكاي لاتين و حوزه براين اساس چن. خارجي هماهنگ باشد 

تواند سهم بيشتري ، از  بدهي اين كشورها برحسب يورو مي. كارآئيب افزايش يابد 

بايد توجه داشت كه كشورهاي منطقه . بدهيهاي خارجي آنها را به خود اختصاص دهد 

، تغيير در نرخ بهره در بلند مدت . نياز به ارزيابي مجدد استراتژيهاي تاميني خود دارند 

يورو ، بر بازپرداخت بدهي خارجي كشورهاي آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب تاثير 

در كوتاه مدت  ماا. خواهد گذاشت زيرا بخشي از بدهي آنها برحسب يورو خواهد بود 

درصد از بدهيهاي خارجي آمريكاي  8ميزان تاثيرپذيري ناچيز خواهد بود زيرا فقط 

علاوه براين ، . باشد  ول ملي كشورهاي عضو اتحاديه پولي اروپا ميلاتين برحسب پ

تواند تاثيرات منفي ناشي از شوكهاي  كشورهاي آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب مي

اقتصادي را از طريق تغيير سياستهاي مديريت بدهي خود ، خنثي نمايند كه اين كار با 

رود كه پيدايش يورو و  اما انتظار نمي.د استفاده از پول واحد اروپا آسان تر خواهد بو

بازارهاي عمده سرمايه در اروپا ، بر ميزان دسترسي آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب به 

ادعاي اتحاديه اروپا آن است كه يورو به يك : ذخاير ارزي  .سرمايه تاثير زيادي بگذارد 

بحث هاي زيادي بين . مود ارز عمده ذخيره تبديل شده و با دلار آمريكا رقابت خواهد ن

صاحب نظران و جود دارد كه آيا اين امر واقعا اتفاق خواهد افتاد و اگر اتفاق بيفتد در 

چه حدي خواهد بود و آيا كشورهاي آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب اساسا ذخاير 

اگر . اين سؤال هم جنبه اقتصادي دارد وهم جنبه سياسي  ساختخود را متنوع خواهند 
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تواند حق الضرب  وپا موفق شود كه يورو را به يك ارز رقابتي تبديل نمايد ، يورو ميار

و عدم اطمينان درباره پول ( در ابتداي امر نيروهاي جبري . دلار آمريكا را كاهش دهد 

به نفع دلار عمل خواهد كرد كشورهاي آمريكاي لاتين با دلار مانوس هستند ) جديد 

 سياري از آنها ممكن است تحت تاثير ارتباطات سياسي،وبخشهاي خصوصي و دولتي ب

كشورهاي نيمكره . تجارتي ، فرهنگي و شخصي ايجاد شده با ايالات متحده قرار بگيرند 

غربي بطور فزاينده ، اگرچه بطور آهسته به طرف همگرايي اقتصادي بيشتري حركت 

از سرمايه گذاران در اما اگر يورو به يك ارز باثبات تبديل شود ، برخي . كنند  مي

آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب ممكن است در حركت بطرف ايالات متحده و يا 

تمايل برخي از رهبران آمريكاي لاتين براي ايجاد روابط نزديكتر با آمريكا را از نظر دور 

دهد  يزه شدن در آمريكاي لاتين ،نشان ميربه هر حال تمايل بطرف افزايش دلا. داشت 

تواند در نيمكره غربي با سلطه دلار برابري  كوتاه مدت و ميان مدت، يورو نميكه در 

  .نمايد 
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  نتيجه گيري

تواند آمريكاي لاتين و كشورهاي حوزه كارآئيب را از چند طريق  پيدايش يورو مي

دارد كه در كوتاه مدت تغييرات عمده اي را  تحت تاثير قرار دهد ، اما احتمال كمي

علاوه براين . بسياري از اقتصادهاي منطقه به شدت دلاريزه هستند  بوجود آورد زيرا

رود كه در تجارت بين اروپا  با كشورهاي آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب   انتظار نمي

 بايدكارايي در اتحاديه اروپا  وتغييرات ساختاري صورت گيرد ، اگر چه افزايش رقابت 

امكان افزايش تقاضا براي واردات از آمريكاي  رشد اقتصادي را افزايش دهد كه در واقع

اما تاثير اصلي يكي شدن بازارهاي اروپا و . سازد  لاتين و حوزه كارآئيب را فراهم مي

پيدايش پول واحد ، بركشورهاي آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب ، احتمالا از طريق 

  .هد بودگيرد كه اين تاثير مثبت اما محدود خوا ارتباطات مالي صورت مي

تواند نرخ رشد كشورهاي اروپايي را افزايش  عميق تر شدن بازارهاي سرمايه اروپا مي

دهد كه اين امر نه تنها موجب افزايش واردات اتحاديه اروپا از آمريكاي لاتين و حوزه 

  .گردد بلكه موجب افزايش جريان سرمايه بين اين دو منطقه خواهد شد  كارآئيب مي

عظم بدهي كشورهاي آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب برحسب به علت آنكه بخش ا

رود در كوتاه  مدت ارزش يورو در مقابل دلار  باشد و از آنجايي كه انتظار نمي دلار مي

بطور قابل ملاحظه اي افزايش يابد ، لذا تاثير فوري يورو برارزش بدهي هاي منطقه و 

نظيم مجدد تركيب پولي ذخاير به به هر حال اگر ت. بازپرداخت آن ، كم خواهد بود 

سرويس دهي به جريان تجارت با ساير نقل و انتقالات و يا ملاحظات :دلايلي از قبيل 
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يورو فرصت مناسبي . سياسي و يا تمايل به متنوع ساختن دارايي ها ، ضرورت داشته باشد 

يي به دنبال نرخ كه سرمايه گذاران اروپا مادامي .را براي انجام اين كار فراهم نموده است 

كه نرخهاي  باشند و همچنين مادامي بازدهي بالاتر و متنوع ساختن دارايي هاي خود مي

كشورهاي آمريكاي لاتين و حوزه . شوند  بازدهي د راروپا به يكديگر نزديك مي

يكي  .اروپايي پيدا نمايند  انكارآئيب ممكن است جذابيت بيشتري را براي سرمايه گذار

رود ايجاد اين اتحاديه به  مطلوب اتحاديه پولي اروپا آن است كه انتظار مياز پيامدهاي 

افزايش جريان تجارت و سرمايه بين اتحاديه اروپا با آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب 

كاهش مخاطرات نرخ ارز ، نرخ تورم پايين تر ، افزايش تجارت و ايجاد . كمك نمايد 

باشد كه  منافع عمده اي براي اتحاديه اروپا ميبازارهاي كاراتر ، همگي نويد بخش 

علاوه بر اين اتحاديه پولي اروپا . شود  بخشي از اين منافع شامل آمريكاي لاتين نيز مي

از جمله اصلاح بازار نيروي »سياستهاي ساختاري مالي مناسب «براي موفقيت خود نياز به 

تواند  ر ، اين اصلاحات ميدر يك زمان طولاني ت. دارد  كار و اصلاح مخارج عمومي

ساير كشورهاي جهان و از جمله كشورهاي آمريكاي لاتين و حوزه كارآئيب را نيز 

  .منتفع سازد 
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  يورو و آسيا 

دلار آمريكا مهمترين پول در مبادلات بازرگاني و مناسبات اقتصادي كشورهاي آسيايي 

. قتصادي بين المللي است باشد كه اين امر عمدتا ناشي از جايگاه دلار در روابط ا مي

درصد از ذخاير ارزي جهان به كشورهاي آسيايي اختصاص دارد كه بخش  40حدود 

براين اساس ، ميزان بكارگيري يورو توسط كشورهاي . اعظم آن برحسب دلار است 

آسيايي تاحد زيادي بستگي به مقبوليت يورو در بين كشورهاي جهان و جايگاه آن در 

پيوند بين بازارهاي مالي كشورهاي  يگراز سوي د. خواهد داشت  اقتصاد بين المللي

مالي كه بتواند با بازار مالي دلار رقابت نموده و بزرگ منطقه يورو و تشكيل يك بازار 

 منبع جذابي براي كشورهاي آسيايي بوجود . در مقابل بازار مالي ين قد علم نمايد 

 

همچنين تشديد . خود را از آنجا تامين نمايند توانند اعتبارات مورد نياز  آورد كه مي مي

رقابت بين بانكهاي اروپايي موجب كاهش نرخ بهره خواهد شد كه اين امر نيز بر جذابيت 

اتحاديه اروپا و  .بازار سرمايه اتحاديه پولي اروپا براي كشورهاي آسيايي خواهد افزود 

 1996در سال . شوند  مي براي يكديگر محسوب آسيا ، در زمينه تجارت ، شركاي مهمي

ارزش كالاها و خدماتي كه از كشورهاي آسيايي به اتحاديه اروپا صادر گرديده بالغ بر 

. درصد از كل واردات اين كشورها را تشكيل داده است  14ميليارد دلار بوده كه  146

متقابلا . درصد اين صادرات ، كشورهاي منطقه يورو بوده است  75مقصد بيش از 

ميليارد دلار واردات از اتحاديه اروپا داشته  147معادل  1996ي آسيايي در سال كشورها
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متوسط رشد سالانه صادرات كشورهاي آسيايي به اتحاديه اروپا و واردات اين . اند 

. درصد بوده است  16و  8به ترتيب  1990 – 96كشورها از اتحاديه اروپا طي سالهاي 

دوره مذكور كاهش يافته كه طي وپا از تجارت آسيا شايان ذكر است كه سهم اتحاديه ار

 .اين امر بيانگر كاهش اهميت اتحاديه اروپا در تجارت كشورهاي آسيايي بوده است 

نمايد ،  پيدايش اتحاديه پولي اروپا ، فرصت مناسبي را براي شركتهاي آسيايي فراهم مي

ه رشد بالقوه ، وارد بازار زيرا اين شركتها قادر خواهند بود كه با برخورداري از زمين

بطوري كه ذكر شد در حال . بزرگي شوند كه فاقد مانع براي تجارت داخل منطقه است 

افزايش . باشد  حاضر ، دلار مبناي محاسبه مبادلات بين كشورهاي آسيايي و اروپايي مي

حضور شركتهاي آسيايي در منطقه يورو ، پس از شكل گيري منطقه پولي اروپا ، باعث 

شود كه اين امر موجب افزايش مخاطرات مربوط  فزايش داد و ستد بين آسيا و اروپا ميا

به نوسان يورو و در مقابل دلار براي اين شركتها شده و در نتيجه شركتهاي مزبور را 

مجبور به تعديل استفاده از يورو و دلار در مبادلات خود نمود و عملا باعث افزايش سهم 

يكي از پيامدهاي تشكيل اتحاديه پولي اروپا ،  .گردد شركتها مييورو در مبادلات اين 

افزايش رقابت بين شركتهاي اروپايي ممكن . افزايش رقابت در منطقه پولي اروپا است 

باتوجه به جمعيت . است موجب انتقال برخي از اين شركتها به خارج از منطقه يورو شود 

ود دارد ، برخي از شركتهاي اروپايي آسيا و بازار مصرف بزرگي كه در اين قاره وج

ممكن است تحت فشار رقابت د راروپا ، محل فعاليت خود را به كشورهاي آسيايي منتقل 

 .نمايند كه اين امر به معناي افزايش رقابت براي شركتهاي آسيايي در آسيا خواهد بود 
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اروپا را به  درصد از تجارت آسيا با اتحاديه 75كه ذكر شد منطقه يورو ، حدود يبطور

اين درحالي است كه انگلستان كه يكي از اعضاي اتحاديه اروپا . دهد خود اختصاص مي

باشد و در اتحاديه پولي اروپا ، مشاركت ندارد ، بطور سنتي داراي روابط اقتصادي  مي

باتوجه . باشد  نزديكي با برخي از كشورهاي آسيايي و بخصوص كشورهاي خاور دور مي

بر تجارت بين كشورهاي آسيايي باكشورهاي منطقه يورو مترتب خواهد به منافعي كه 

تواند برتجارت بين انگلستان و كشورهاي آسيايي  در بلند مدت اين امر مي. بود 

تاثيرگذاشته و سهم انگلستان و ساير كشورهاي اتحاديه اروپا كه عضو منطقه يورو 

  .دهد باشند را از تجارت آسيا با اتحاديه اروپا كاهش نمي

اتحاديه پولي اروپا ، فرصتهاي جديدي براي جريان سرمايه بين اروپا و آسيا فراهم 

. ، جريان سرمايه بين آسيا و اروپا داراي رشد بوده است  1980  از اوايل دهة. نمايد  مي

ميليارد  7/2سرمايه گذاري مستقيم آسيا در اتحاديه اروپا بالغ بر  1996بطوري كه در سال 

ميليارد دلار در آسيا سرمايه  4/8ه و متقابلا طي اين سال اتحاديه اروپا به ميزان دلار بود

  .گذاري نموده است 

يكي از اقداماتي كه شركتهاي آسيايي بايد پس ازشكل گيري اتحاديه پولي اروپا انجام 

دهند اصلاح سياست هاي قيمتي به علت افزايش رقابت و بدنبال آن كاهش قيمت ها در 

  .باشد  ورو ميمنطقه ي
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استراتژيهاي جديد بازاريابي و تبليغاتي ممكن است كليدي براي يافتن جايگاه مناسب در 

بنابراين ايجاد كانالهاي بازاريابي سريع و ارزان در سراسر اروپا ، يكي . منطقه يورو باشد 

  .از عوامل مهم براي تسخير بازارهاي جديد در منطقه يورو خواهد بود 

رات ايجاد اتحاديه پولي اروپا برآسيا ، تاثيرات ناشي از افزايش رقابت بين از ديگر تاثي

افزايش رقابت بين بانكهاي اروپايي بركارآيي اين بانكها در . بانكهاي اروپايي است 

داخل و خارج منطقه يورو تاثير گذاشته و با افزايش كارآيي آنها ،فشار بيشتري را بر 

سازد تا نحوه  اين امر بانكهاي آسيايي را وادار مي. ودنمبانكهاي آسيايي وارد خواهد 

عملكرد خود را ارزيابي نموده و با اتخاذ اقدامات مناسب ، سعي در افزايش كارايي خود 

شايد بتوان ادغام سه بانك عمده ژاپني را در همين . جهت حفظ توان رقابتي شان نمايند 

  .راستا ارزيابي نمود 

توجه به اينكه تاثير پيدايش اتحاديه پولي اروپا برهر كشور توان گفت با در مجموع مي

  :عامل دارد كه عبارتند از  4بستگي به 

  .حجم مبادلات كشور مورد نظر با اتحاديه اروپا  -1

  اتحاديه اروپا  به تركيب كالاهاي صادراتي كشور مورد نظر -2

  درجه بازبودن اقتصاد كشور مورد نظر  -3

  كشور مورد نظر  ساختار بازار مالي -4

رود كه كشورهاي شرق و جنوب شرقي آسيا بيش از ساير كشورهاي آسيا  لذا انتظار مي

  .يي تحت تاثير ايجاد پول واحد اروپايي قرار گيرند 
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  ايران يورو و اقتصاد جمهوري اسلامي

 ازايران ،  كشورهاي در حال توسعه و از جمله جمهوري اسلامي برمهم ترين تاثير يورو 

تاثير اتحاديه پولي اروپا بر جمهوري . گيرد  وندهايي مالي و بازرگاني نشات ميپي

  :كه اين جنبه ها عبارتند از . توان از شش جنبه مورد بررسي قرار داد  ايران را مي اسلامي

تاثير پيدايش اتحاديه پولي  -2خارجي تاثير پيدايش اتحاديه پولي اروپا برتجارت  -1

ميزان دسترسي به بر تاثير پيدايش اتحاديه پولي اروپا  -3 ر ارزي يب ذخايكتر براروپا 

تاثير پيدايش  -5بدهيهاي خارجي  برتاثير پيدايش اتحاديه پولي اروپا  -4بازارهاي مالي 

ارزش  برنحوةتاثير پيدايش اتحاديه پولي اروپا  -6اتحاديه پولي اروپا برفعاليتهاي بانكي 

  .گذاري مواد اوليه 

تاثيرگذاري و ياعدم تاثير گذاري اتحاديه پولي اروپا برساير  كهد توجه داشت البته باي

  .به عوامل زير بستگي دارد  كشورها عمدتاً

قدرت سياسي و اقتصادي اتحاديه پولي اروپا و ميزان موفقيت اين اتحاديه در دست  -1

بات يورو و ميزان ث -3نحوه عملكرد بانك مركزي اروپا  -2 يابي به اهداف تعيين شده 

ميزان افزايش كارايي تجاري و  -4افزايش يا كاهش ارزش آن در مقابل ساير ارزها 

در مقايسه با  ونرخ بهره يور -5و بدنبال آن افزايش رشد اقتصادي كشورهاي منطقه يور

از آنجايي كه در بحث د ررابطه با پنج مولفه فوق الذكر در اينجا  .نرخ بهره ساير ارزها 

  .پردازيم ثيرگذاري يورو براقتصاد ايران ميأانيست بنابراين صرفا به جنبه هاي تمورد نظر م



  ٣٥

  يورو و تجارت خارجي ايران 

از آنجايي كه هدف نهايي اين است كه تمام كشورهاي عضو اتحاديه اروپا به عضويت در 

د همگرايي سياسي تحقق ياب ،ايده منطقه يورو در آمده و از طريق همگرايي اقتصادي كامل

پس با سشود و  منطقه يورو به صورت جداگانه بررسي مي و اروپا يهلذا تجارت ايران با اتحاد

تبعات توجه به تحولاتي كه يورو ايجاد خواهد نمود و نيز با در نظر گرفتن مزاياي ايجاد آن 

  .خواهد شد  ارائهاحتمالي اين آثار در يك بررسي اجمالي و مقدماتي 

منطقه يورو از مهمترين شركاي تجاري ايران  واتحاديه اروپا : ايران اروپا و تجارت  يةاتحاد

شوند سهم صادرات نفتي و غيرنفتي و واردات ايران با كشورهاي عضو اتحاديه  محسوب مي

در اين سال ها ايتاليا مهمترين  شريك  دهد نشان مي 1997و  1996اروپا در سال مالي 

  . ارداتي بوده است صادراتي ايران و آلمان مهمترين شريك و

ميليون  6160و  5289صادرات ايران به اتحاديه اروپا به ترتيب  1997و  1996در سالهاي 

در دهد  درصد صادرات كل ايران را تشكيل مي 6/24و  6/23دلار بوده است كه به ترتيب 

از  است ميليون دلار بوده  5981و  5840همين سالها واردات ايران از اتحاديه اروپا به ترتيب 

توان نتيجه گرفت  آنجائيكه قرار است اتحاديه پولي اروپا از يك پول واحد استفاده كنند مي

كه . را درتجارت ايران بعهده داشته باشد تواند در آينده نقش مهمي كه يورو بطور بالقوه مي

درصد كل  41 1997درصد در سال  6/38ايران  1996سال در حاكي از اين است كه 

  .د را از اين اتحاديه تامين كرده است واردات خو
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كشور و از جمله انگلستان كه  4عليرغم اينكه در حال حاضر : منطقه يورو و تجارت ايران 

در منطقه پولي يورو مشاركت ندارند مع هذا حجم تجارت . شريك تجاري مهم ايران است 

به منطقه يورو در  ميزان صادرات ايران. ايران با كشورهاي اين منطقه قابل توجه است 

سهم منطقه يورو از . ميليون دلار بوده است  4651و  3987به ترتيب  1997و  1996سالهاي 

در اين دو . درصد بوده است  6/18و  8/17كل صادرات ايران طي سالهاي مذكور بترتيب 

ه ميليون دلار از اين منطقه كالا وارد نموده است كه ب 4993و  4949سال ايران به ترتيب 

همانطور كه ذكر شد اين   .درصد كل واردات ايران بوده است 1/34و  7/32ترتيب مبين 

  آمار و ارقام نشانگر اهميت تجارت با منطقه يورو است 

صادرات غيرنفتي ايران به پانزده : سهم اتحاديه اروپا ومنطقه يورو از صادرات غيرنفتي ايران 

درصد كل واردات  34ميليون دلار بوده كه  1054بالغ بر  1375كشور اتحاديه اروپا در سال 

 906صادرات غيرنفتي ايران به اتحاديه اروپا  1376در سال . دهد  غيرنفتي ايران را تشكيل مي

ايران  1375در سال . باشد  درصدكل صادرات غيرنفتي مي 5/31ميليون دلار بوده است كه 

درصد  32و داشته است كه اين مبلغ حدود يك ميليارد دلار صادرات غيرنفتي به منطقه يور

ميليون دلار بوده  830اين مبلغ  1376در سال . دهد  كل صادرات غيرنفتي ايران را تشكيل مي

  .درصدكل صادرات غيرنفتي بوده است  8/28كه 

دهد كه ايران بيش از  نظري اجمالي به آمار و ارقام فوق نشان مي
3

خود صادرات غيرنفتي  1

را به كشورهاي منطقه يورو صادر نموده و بيش از 
3

كل واردات ايران را اين كشورها  1
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از لحاظ صادرات غيرنفتي در هر دو سال مورد بحث آلمان رتبه اول را در . نمايند  تامين مي

  . بين شركاي تجاري ايران داشته است 

همانطور كه در مباحث فوق مطرح گرديد بيش از :  تاثيرات احتمالي يورو برتجارت ايران

3

ارزش صادرات غيرنفتي ايران را كشورهاي منطقه يورو جذب و همين سهم از واردات  1

اين ارقام و آمار شامل صادرات نفتي ايران كه به دلار . نمايند  ايران را اين كشورها تامين مي

گيرد ر تواند مستقيما تحت تاثير يورو و تحولات آن قرا اين ميگيرد نيست و بنابر صورت مي

 :تواند برتجارت ايران داشته باشد به نحو اجمال از اين قرار است  اثرات احتمالي كه يورو مي

تاثير تغيير يورو در برابر ساير ارزهاي عمده بين المللي بريك كشور ، بستگي به سياستهاي 

بعنوان مثال تقويت ارزش يورو در برابر دلار به . دارد ارزي و الگوي تجارت آن كشور 

عدم تغيير نرخ مؤثر واقعي ارز در  –الف  :درصد ، نتايج زير ا به دنبال دارد  10ميزان 

كشوري كه تجارتش هماهنگ با كشورهاي عضو اتحاديه پولي اروپا است و نرخ ارز آنها 

درصد در كشوري  10ي ارز به ميزان تقويت نرخ مؤثر واقع–ب  .به يورو تثبيت شده است 

 –ج  .نمايد ولي نرخ ارز آن به يورو تثبيت شده است  كه تجارتش از آمريكا پيروي مي

درصد در كشوري كه تجارتش هماهنگ با  10تضعيف نرخ موثر واقعي ارز به ميزان 

  .كشورهاي عضو اتحاديه پولي اروپا است ولي نرخ ارز آن به دلار تثبيت شده است 

شود  قويت ارزش يورو ، موجب افزايش صادرات كشورهاي گروه سوم به منطقه يورو ميت

افزايش بستگي به كشش قيمتي واردات كشورهاي اتحاديه اروپا و كشش قيمتي  نكه ميزا(

در صورتيكه يورو تقويت شود با فرض ثابت  -1 ).صادرات كشورهاي صادر كننده دارد 
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تواند به كشورهاي منطقه افزايش و واردات كاهش  ميماندن ساير شرايط صادرات ايران 

تواند تحت تاثير قرار  برعكس در صورتيكه يورو تضعيف  شود واردات ايران مي. يابد 

  .گرفته و افزايش يابد در مقابل صادرات به منطقه يورو كاهش يابد 

دهد  مي در مباحث قبل ذكر شد كه يورو هزينه هاي مربوط به ريسك نرخ ارز را كاهش -2

تواند داراي اثرات سرريز شونده برتجارت ايران باشد به اين معنا كه عوايد  اين امر مي

صادراتي ايران به يورو در صورتيكه صرف واردات از منطقه شود و لذا از اين رهگذر ايران 

 منتفع خواهد گرديد براي مثال در صورتيكه قبل از يورو عوايد صادراتي ايران به لير ايتاليا

شد مشمول هزينه هاي ناشي از نوسانات نرخ  صرف واردات از كشور ديگر عضو يورو مي

تواند بسته به حجم تجارت ايران با منطقه  گرديد بنابراين يكسان شدن پول اروپايي مي ارز مي

   .تحت تاثير مثبت صرفه جويي در ريسك ها قرار گيرد

تواند شامل  ل از يورو وجود نداشت ميصرفه جويي ها در تبديل ارزها به يكديگر كه قب -3

آورند نيز شود كه البته  جهانگردان ايراني كه از تعدادي از اين كشورها  بازديد به عمل مي

ميزان اين صرفه جويي بستگي به تعداد جهانگردان ايراني خواهد داشت كه از اين كشورها 

ني مجبور بودند كه براي استفاده از علاوه براين قبل از يورو ، بازرگانان ايرا. كنند بازديد مي

درآمد صادرات به يك كشور منطقه براي واردات از كشور ديگر، مبلغي را بابت هزينه 

تسعير بپردازند كه پس از ايجاد يورو اين هزينه ديگر وجود نخواهد داشت كه اين امر به 

باشد همه اين  ني ميمعناي صرفه جويي در هزينه تسعير پولهاي اروپايي براي بازرگانان ايرا

   .تواند در قدرت رقابتي صادرات ايران موثر باشد عوامل مي
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ي آن عايد شركاي تجاري منطقه يورو از بعد  شفاف شدن قيمتي مطلبي است كه مزايا -4

شفاف شدن قيمتي تبعيض هاي قيمتي را تقليل داده و . واردات و از جمله ايران خواهد بود 

 -5.شود  برد و نتيجه آن عايد توليد كننده و مصرف كننده مي الا ميرقابت براثر كيفيت  را ب

در صورتيكه پيش بيني ها مربوط به افزايش رشد در منطقه يورو در اثر مساعي و تدابير 

آنگاه تقاضا براي واردات از ساير كشورها افزايش خواهد يافت و . مربوطه تحقق پذيرد 

پايين  -6 .تواند از اثرات مثبت اين امر بهره مند شود يايران به عنوان شريك صادراتي معتبر م

آيد سبب كاهش قيمت كالاهاي صادراتي  ماندن نرخ تورم كه از اهداف يورو به حساب مي

. تواند بار ارزي پرداخت در قبال واردات ايران از منطقه را كاهش دهد  شده و اين امر مي

در منطقه يورو تشويق نموده كه خود به همچنين پايين بودن نرخ بهره سرمايه گذاري را 

پايين ماندن نرخ تورم كمك خواهد نمود و اين به نوبه خود در پايين آوردن نرخ بهره موثر 

كه كل فرآيند سبب ثبات قيمت ها در منطقه شده كه براي وارد كنندگان . خواهد بود 

ن قدرت پيش بيني پايين بودن تورم همچنين به صادركنندگا. داراي تاثيرات مثبت است 

هزينه معاملاتي و نيز كمتر شدن ريسك ارزي  نپايين تر بود -7 .نمايد  بهتري را اعطاء مي

همراه با شفاف شدن قيمتي و نيز بوجود آمدن يك وسيله پرداخت واحد و تورم پايين 

انجامد و در نتيجه رشد  همگي به ايجاد يك بازار وسيع محصولات در منطقه يورو مي

اين تحولات داراي اثرات سرريز شونده بوده .دهد  و اشتغال د رمنطقه را افزايش مي اقتصادي

توانند از بعد صادرات از آن  دهد و كشورهاي ديگر مي و تقاضا را در منطقه افزايش مي
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استفاده نمايند و در نتيجه اين تاثيرات ، تقاضا براي واردات از كشورهاي خارج از منطقه 

  .بد يا يورو افزايش مي

توجه داشت ميزان تاثير رشد توليد ناخالص داخلي منطقه يورو برصادرات ساير يد اما با

كشورها ، براي همه كشورها يكسان نبوده و از يك كشور به كشور ديگر متفاوت خواهد 

حجم صادرات به  –الف  :شود كه عبارتند از  دو عامل عمده سبب اين اختلاف مي. بود 

ن به توليد ناخالص داخلي كشورصادر كننده، هرچه حجم صادرات منطقه يورو و نسبت آ

يك كشور به منطقه يورو بيشتر بوده و نسبت صادرات به منطقه يورو از توليد ناخالص 

داخلي آن كشور ، بالاتر باشد ، تاثيرپذيري بيشتري از تغيير در رشد اقتصادي اتحاديه  پولي 

درآمد حاصل از صادرات مواد اوليه : صادراتي  تركيب كالاهاي –ب  . اروپا خواهد داشت 

و كالاهاي اوليه ، بيشتر بستگي به سطح كلي فعاليتهاي اقتصادي جهان وقيمتهاي جهاني دارد 

تا سطح توليد ناخالص داخلي در يك منطقه از جهان در حالي كه درآمد حاصل از صادرات 

نسبت به سطح فعاليتهاي بادوام كالاي كالاهاي صنعتي ، ماشين آلات ، وسايل حمل و نقل 

رود صادرات  بنابراين انتظار مي. اقتصادي در مناطق مختلف جهان حساسيت زيادي دارد

كشورهاي صادر كننده مواد خام و كالاهاي اوليه نسبت به صادرات كشورهاي صادر كننده 

رو واقع كالاهاي صنعتي ، به ميزان كمتري تحت تاثير تغييرات رشد اقتصادي در منطقه يو

ورو يلازم به ذكر است كه در اين رابطه ، اطلاعات مربوط به صادرات ايران به منطقه  .گردد

و رشد اقتصادي كشورهاي منطقه يورو ، در قالب يك مدل رگرسيون مورد استفاده قرار 

گرفت كه نتايج حاصله از نظر آماري نشاندهنده وجود يك رابطه آماري بين اين دو متغير 
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رود كه افزايش رشد اقتصادي منطقه يورو تاثير قابل  توجه به موارد فوق انتظار نميبا .نبود

اما از آنجا كه نرخ پايين بهره و تورم . ملاحظه اي به صادرات ايران به اين منطقه داشته باشد 

شود لذا صنايع ايران كه به واردات ماشين  پايين وثبات قيمتي سبب كاهش قيمت ها مي

توانند كالاهاي خود را با قيمت  ي سرمايه اي و واسطه اي متكي هستند ميآلات و كالاها

 - 8 .هاي پايين تر و دور از نوسانات نرخ ارز وبا پايين بودن هزينه هاي معاملاتي وارد نمايند 

تواند موجب تغيير در سهم شركاي تجاري  تغيير در ارزش يورو درمقابل ارزهاي عمده مي

همچنين مزاياي مترتب برتجارت بامنطقه . خارجي كشور ما شود  اروپايي ايران از تجارت

تواند سهم كشورهايي كه جزو منطقه  يورو ، بخصوص تسهيل در مبادلات با اين منطقه مي

براين اساس تشكيل منطقه يورو . يورو نيستند را از تجارت خارجي ايران كاهش دهد

پيدايش منطقه پولي اروپا  -9.شته باشد تواند انحراف تجارت را براي كشور ما بدنبال دا مي

تواند عرصه رقابت را براي كشورهاي در حال توسعه و از جمله كشور ما تنگ تر و  مي

زيرا برخي از كشورها كه قبلا بطور سنتي با يك يا چند كشور منطقه يورو . مشكل تر نمايد 

نند كالاي خود را در توا داراي مبادلات تجاري بودند، پس از شكل گيري منطقه يورو، مي

كشورهاي منطقه تسري دهند كه اين امر رقابت را در ساير كشورهاي منطقه يورو  تمامي

بعنوان مثال كشورهاي منطقه فرانك كه قبلا عمدتا داراي روابط مبتني با . نمايد  تشديد مي

قه يورو فرانسه بودند ، از اين پس رقابت بيشتري را با سايركشورهاي در حال توسعه در منط

تسهيل در مبادلات ايران با كشورهاي منطقه يورو ، به علت جانشين  -10 .خواهند داشت 

توانند تجارت خارجي  پول مختلف ، ازديگر عواملي است كه مي 11شدن يك پول به جاي 
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به هرحال تجارت با يك پول و به يك . و بخصوص صادرات ايران را تحت تاثير قرار دهد

باشد اين امر  بازار متفاوت مي 11پول مختلف و در  11آسانتر از تجارت با  بازار واحد بسيار

را  تواند نقش مهمي تجار كشورها در زمينه بازاريابي مي هبخصوص باتوجه به وضعيت عمد

  .در افزايش صادرات ايران به كشورهاي منطقه يورو ايفا نمايد 

  يورو و تركيب ذخاير ارزي 

گيرد كه اين عوامل را  عمدتا تحت تاثير چهار عامل قرار مي تركيب ذخاير ارزي يك كشور

  .تون به شرح زير نام برد  مي

منابع تامين  –ب  دريافتها و پرداختهاي ارزي خارجي و تركيب شركاي تجاري عمده  –الف 

نوسانات ارزهاي عمده بين المللي  –ج  )خارجي  استقراضمنابع  (كننده نيازهاي مالي كشور 

باتوجه : نرخ بهره ارزهاي مختلف –د  يكديگر و متنوع سازي تركيب پولي ذخايردر مقابل 

گيرد  همچنين  به اينكه بخش مبادلات تجاري كشور ما با كشورهاي اروپايي صورت مي

كشورهاي مذكور از منابع عمده تامين كننده اعتبارات و وام براي كشور ايران به شمار 

اين . آيد  به شمار مي ما ي از پولهاي مهم در ذخاير ارزيآيند ، لذا پول اين كشورها يك مي

يورو  را بهامر بدان معناست كه كشورها بايد سهم قابل ملاحظه اي از ذخاير ارزي خود 

اما از سوي ديگر ميزان ثبات يورو در آينده و روند تغييرات ارزش آن نيز  . اختصاص دهد 

مؤيد كاهش  موجوداگر پيش بيني هاي . ارد تواند تاثير زيادي براين تصميم گيري بگذ مي

ارزش يورو باشد بايد سهم يورو را از ذخاير خارجي كاهش دهيم و چنانچه پيش بيني هاي 
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بايست سهم يورو را از ذخاير ارزي  افزايش ارزش يورو در آينده باشد ميموجود حاكي از 

  .خود افزايش دهيم 

) و دلارين  نظير( اير ارزهاي عمده بين المللي همچنين تفاوت نرخ بهره يورو با نرخ بهره س

اما در . دهد  پولي آن را تحت تاثير قرار مي كيبنيز بربازدهي ذخاير ارزي تاثير گذاشته و تر

اگر همة علائم به نفع يورو باشد بازهم براي پرهيز از  حتيمجموع بايد توجه داشت كه 

خود را حفظ نموده و فقط سهم پولهاي  بايست ذخاير ارزي تنوع پولي مخاطرات نرخ ارز مي

  .كند مي تغييرمختلف در تركيب پولي ذخاير 

  : ميزان دسترسي به منابع مالي خارجي 

اروپا ايجاد يك بازار مالي بزرگ است كه از به هم  ييكي از پيامدهاي عمده اتحاديه پول

سان اين بازار، پس برطبق نظر كارشنا. آيد  پيوستن بازارهاي مالي كشورهاي عضو بوجود مي

اين امر شرايط ويژه اي را براي . از بازار مالي آمريكا، بزرگترين بازار مالي جهان خواهد بود

به عنوان  پاييكشورهاي اروبه شركاي تجاري اروپا و از جمله ايران ، كه اتكاي زيادي 

اروپايي براي  باتوجه به تمايل كشور هاي .نمايد  فراهم مي. تامين كننده منابع مالي دارد 

تواند موجب  ايران ، تشكيل اين بازار مي توسعه روابط تجاري و اقتصادي باجمهوري اسلامي

علاوه براين  ،چنين بازاري . تسهيل دسترسي ايران به بازار سرمايه كشورهاي اروپايي گردد

  .تواند باشد  محل مناسبي براي عرضه اوراق قرضه دولتي ايران هم مي

تواند بر بدهي هاي خارجي كشورهاي  ميپيدايش يورو :  اي خارجييورو و بدهاي ه

بدهكار تاثيربگذارد اين تاثير از طريق نرخ برابري يورو با ساير ارزهاي بين المللي و همچنين 
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تاثير .  گيرد صورت مينرخ بهره يورو نسبت به نرخ بهره ساير ارزهاي بين المللي بدهكار 

مقابل ساير ارزهاي بين المللي ، بر بدهي يك كشور به سهم نرخ برابري يورو در در تغيير 

ارزي و همچنين سيستم ارزي آن  دريافتهاييورو از روند بدهي خارجي آن كشور ، تركيب 

  .توان كشور را به چهار دسته تقسيم بندي نمود در اين ارتباط مي. كشور بستگي دارد 

باشد و درآمدهاي ارزي  ورو ميكشورهايي كه عمده بدهي خارجي آنها برحسب ي –الف 

افزايش و يا كاهش ارزش يورو تاثير چنداني بر بدهي . آنها نيز عمدتا برحسب يورو است 

كشورهايي كه عمده بدهي آنها برحسب يورو  –ب  .گذارد خارجي اين كشورها نمي

 اين كشورها باافزايش ارزش. آنها عمدتا برحسب دلار است  درآمدهاي ارزيباشد اما  مي

يورو مجبورند بخش بيشتري از درآمدهاي ارزي خود را صرف بازپرداخت بدهي هايشان 

به عبارت ديگر افزايش ارزش يورو در حقيقت موجب افزايش بدهي آنها شده و . نمايند

كشورهايي كه عمده بدهي خارجي  –ج  .دهد  كاهش ارزش يورو، بدهي آنها را كاهش مي

بدهي اين . باشد  ارزي آنها نيز عمدتا برحسب دلار مي آنها برحسب دلار است و درآمدهاي

كشورهايي كه عمده  –د  .كشورها نيز با تغيير در ارزش يورو ، تغيير چنداني نخواهد داشت

باشد  بدهي خارجي آنها برحسب دلار است و درآمدهاي ارزي آنها عمدتا برحسب يورو مي

را بابت بدهيهاي خارجي خود پرداخت  اين كشورها با افزايش ارزش يورو ، مقدار كمتري. 

نموده و با كاهش ارزش يورو، بخش بيشتري از درآمدهاي ارزي خود را بابت بازپرداخت 

  .كنند بدهي هايشان صرف مي
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گردد كه  باتوجه به اينكه بخش اعظم درآمدهاي ارزي ايران از محل صادرات نفت تامين مي

روپايي بزرگترين تامين كنندگان مالي كشور پايه آن دلار است و از سوي ديگر كشورهاي ا

براين اساس با فرض . گيرد  رسد كه كشور مادر گروه دوم قرار مي لذا به نظر مي. ما هستند

اينكه بدهيهاي خارجي ايران عمدتا برحسب پول كشور اعتبار دهنده بوده كه در آينده به 

هاي بازپرداخت بدهيهاي يورو تبديل خواهد شد ، افزايش ارزش يورو، افزايش هزينه 

بايست بخش بيشتري از درآمدهاي دلاري حاصل از  خارجي را بدنبال داشته و ما مي

متقابلا كاهش ارزش يورو، كاهش . صادرات نفت را صرف بازپرداخت اين بدهيها نماييم 

  .هزينه بازپرداخت بدهي هاي خارجي ايران را بدنبال خواهد داشت 

كشورهاي عضو اتحاديه پولي اروپا  ايران با تمامي مهوري اسلاميج: يورو و ارتبطات بانكي 

باشد روابط تجاري ، مبادلات اسناد مالي و پولي را در بين بانكهاي  ، داراي روابط تجاري مي

قبل از تشكيل اتحاديه پولي اروپا ، هريك از . مركزي كشورهاي طرف تجاري بدنبال دارد 

ل و يك پول مخصوص به خود بودند و در مجموع كشورها داراي يك بانك مركزي مستق

بنابراين قبل از تشكيل اين اتحاديه ،بانك . بانك مركزي در اين منطقه وجود داشت  11

پول مختلف در منطقه مواجه بود  11بانك مركزي و  11ايران ، با  مركزي جمهوري اسلامي

اما با تشكيل اتحاديه  كه نگهداري حسابهاي آنها مستلزم صرف هزينه و زمان زيادي بود

ايران تمام صورت حسابها و مبادلات مالي خود  پولي اروپا ، بانك مركزي جمهوري اسلامي

تواند تاثير بسزايي در افزايش  اين امر مي. دهد  با اين كشورها را برحسب يورو انجام مي

  .شد كارآيي و بهبود عملكرد بانك مركزي در مبادلاتش باكشورهاي اروپايي داشته با
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رود كه افزايش رقابت بين بانكهاي اروپايي ، نرخ بهره اين بانكها را  از سوي ديگر ،انتظار مي

  .كاهش دهد كه اين امر نيز بر مبادلات بانكي ايران و كشورهاي اروپايي تاثير خواهد داشت 

دخام درحال حاضر مواد اوليه مانند مود معدني ،نفت ، موا :يورو و قيمت گذاري مواد اوليه 

بسياري از اقلام ديگر مانند شكر، ) …از قبيل پنبه ، غلات و ( و محصولات كشاورزي عمده 

باتوجه به نقش دلار در . شود  دربازارهاي جهاني برحسب دلار ارزش گذاري مي…فولاد و 

رود كه در كوتاه مدت مبناي ارزش گذاري  مبادلات جهاني و جايگاه سنتي آن انتظار نمي

بخصوص كه ميزان مبادله نفت خام به تنهايي هرروز بالغ . ر به يورو تغيير يابد مواد خام دلا

بايست ظرفيت انجام اين مبادلات رااز خود  مي) يورو( بر ميلياردها دلار است كه پول جديد 

  . دهد  نشان مي

  :نتيجه گيري

با ) يورو(توان نتيجه گرفت كه يكي شدن پول اروپايي  با توجه به موارد اشاره شده مي

تواند نقش مثبت در تجارت ايران و بعضاً ساير كشورها  درنظرگرفتن معايب و مزاياي آن مي

  .داشته باشد
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