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  . دهند وليكن موجه وجه نقد نيستند ها به شخص احساس گرمي مي دارايي

  والتدريستون 

  

شود اين است كه نقطه سر بـه سـر    امروزه اولين سئوالي كه از متقاضيان وام پرسيده مي

  نقدي شما چقدر است؟

  جريانهاي نقدي و چارچوب نظري

سط هيأت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي داراي چارچوب نظري تدوين شده تو

موضعي صريح و روشن در ضرورت تهيه و افشاء اطلاعات مربوط بـه گـردش وجـوه    

اين موضع با تعريف نيازهاي استفاده كنندگان بالقوه از اطلاعات مـالي آغـاز   . نقد است

ان از بنگـاه،  گذاران، وام دهندگان و كاركن ـ فرض شده است كه تصور سرمايه. مي گردد

منبعي از وجه نقد است كه منجر به تقسيم سود، پرداخت بهره، افزايش در ارزش بـازار  

اوراق سرمايه، بازپرداخت وامها، پرداخت بهاي كالا و خدمات و يا حقـوق و دسـتمزد   

به همين لحاظ، هدف اصلي گزارشـگري مـالي كـه مـنعكس كننـده علايـق        1.گردد مي

ان بالقوه صورتهاي مـالي اسـت، بـر روي توانـايي بنگـاه در      كنندگ مشترك همه استفاده

مفـاهيم   1بيانيه شـماره  . تأمين در تأمين جريانهاي نقدي مطلوب متمركز گرديده است

حسابداري مالي است، بـر روي توانـايي بنگـاه در تـأمين جريانهـاي مقـدس مطلـوب        

  : ين زمينه گفته استمفاهيم حسابداري مالي در ا 1بيانيه شماره . متمركز گرديده است

                                           
1
 - FASB, Statement of Flnancial Accounting Concepts No.l. Op.cit., Paragraph 25.  
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گزارشگري مالي بايد اطلاعاتي در مـورد چگـونگي تحصـيل يـا پرداخـت وجـه نقـد،        

استقراض و بازپرداخت آن، معاملات مربوط به حقوق صاحبان سـرمايه شـامل تقسـيم    

سود نقدي و ساير موارد توزيع منافع بنگاه بين صاحبان آن و ساير مواردي كـه ممكـن   

. . . . . گـذارد، فـراهم نمايـد    پرداخـت ديـون آن تـأثير مـي     است بر نقدينگي و قدرت

اطلاعات مربوط به جريانهاي نقدي يا ساير جريانهاي وجوه مـي توانـد در آشـنايي بـا     

عمليات بنگاه، ارزيابي فعاليتهاي تأمين مالي، ارزيابي نقدينگي، قابليت پرداخت ديون و 

  . تفسير اطلاعات تهيه شده مفيد و سودمند باشد

ن بيانيه نشان دهنده اين مطلب بود كه هيأت تدوين استانداردهاي حسـابداري مـالي   اي

 95توجه خود را به گزارشـگري جريانهـاي نقـدي و در نهايـت انتشـار بيانـه شـماره        

اين حركت هيأت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي ناشـي از  . معطوف نموده است

  : ير بودبرخي باورها و اعتقادات اعاي آن به شرح ز

اين بيانيه نشان دهنده اين مطلب بود كه هيأت تدوين استانداردهاي حسـابداري مـالي   

 95توجه خود را به گزارشـگري جريانهـاي نقـدي و در نهايـت انتشـار بيانيـه شـماره        

اين حركت هيأت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي ناشـي از  . معطوف نموده است

  : ي آن به شرح زير بودبرخي باورها و اعتقادات اعضا

ارزيابي بازار از موفقيت قابل پـيش بينـي يـك بنگـاه در تحصـيل جريانهـاي نقـدي        « 

گذارد، اگر چه ارزش بازار اين اوراق  مطلوب بر قيمتهاي بازار اوراق بهادار آن تأثير مي



  ٤

تحت تأثير عوامل گوناگوني چون شرايط عمومي اقتصادي، نرخهاي بهره، روانشناسـي  

  1:باشد و غيره نيز قرار دارد كه مربوط به يك بنگاه به خصوص نميبازار 

همچنين جالب است به اين نكته توجه شود كه هيأت تدوين استانداردهاي حسابداري 

مفاهيم حسابداري ويژگيهاي مثبتي را كه صورت گردش وجـوه   5مالي در بيانيه شماره 

  . بايست در بر داشته باشد، بيان نموده است نقد مي

اطلاعات سودمندي را در مورد فعاليتهاي بنگاه در تحصيل وجه نقد از طريق عمليـات  

گذاري مجدد به منظور حفـظ   جاري به منظور بازپرداخت بدهيها، تقسيم سود يا سرمايه

يا توسعه ظرفيت عملياتي، در مورد فعاليتهاي تأمين مالي چه از طريق استقراض و چـه  

هـاي   گذاري يا پرداخـت  نين در مورد فعاليتهاي سرمايهاز طريق صاحبان سرمايه و همچ

استفاده هاي مهم از اطلاعات مربوط به دريافتها و پرداختهاي نقدي . كند نقدي ارائه مي

جاري به منظور كمك كردن به دستيابي به عواملي همچـون نقـدينگي بنگـاه، انعطـاف     

  2.پذيري مالي، سودآوري و ريسك مي باشد

هاي اوليه خـود   ت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي در بررسيبر همين اساس، هيأ

بايسـت   ، صورت گردش وجوه نقد را به عنوان اطلاعاتي مطلوب كه مـي 1980در سال 

دلايل پشتوانه اين نظريه توسـط  . به همراه ساير صورتهاي مالي ارائه شود، معرفي نمود

  : بيان شده است هيأت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي به شرح زير

  تعيين اطلاعات بازخورد جريانهاي نقدي واقعي  -1

                                           
1
 Jbid, Paragraph 37. 

2
 FASB, Statement of Finanecial Accounting Concepts No. 5, OP. Paragraph 52. 
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  كمك به تعيين رابطه بين سود حسابداري و جريانهاي نقدي  -2

  1تهيه اطلاعاتي در مورد كيفيت سود -3

  بهبود قابليت مقايسه اطلاعات در گزارشگري مالي  -4

  ا به وجه نقدكمك به ارزيابي انعطاف پذيري و قابليت تبديل دارائيه -5

  2. كمك به پيش بيني جريانهاي نقدي آتي -6

توان گفت كه تمامي دلايل فـوق، ناشـي از محـدوديتهاي حسـابداري      در يك جمله مي

توانت گفت كه اطلاعات تهيه شده بر  عليرغم وجود اين محدوديتها، نمي. تعهدي است

وان ادعـا كـرد كـه    ت باشند، بلكه در عوض مي مبناي حسابداري تعهدي بدون ارزش مي

اطلاعات مربوط به گردش وجوه نقد، در كنار ترازنامه و صورت حساب سود و زيـان  

بـر اسـاس فلسـفه    . تواند منجر به ارائه بهتر اطلاعات مالي بنگاه شـود  گزارش شده مي

بايست كليه اطلاعات كه به طور بالقوه سودمند مـي باشـند، در صـورتي     اصل افشاء مي

ارائه آنها به مراتب بيش از هزينه تهيه و گزارش آنها باشد، بر اسـاس  كه منافع ناشي از 

صورت گردش وجوه نقد به عنوان يكي از مباني اطلاعاتي سـودمند مطـرح اسـت كـه     

هزينه تهيه و ارائه آن نيز بسيار اندك است، زيرا اطلاعات مندرج در اين صورت مـالي  

سابداري مربـوط بـه يـك دوره    بندي مجدد اطلاعات ح چيزي بيش از تلخيص و طبقه

  . مالي به شكل ديگر نيست

  مهيت صورت گردش وجوه نقد 

                                           
1
 Farning Ouality 

2
 FASHB Discussion Memorandum: An Analysis of lasues Related to Reportiinr Funds Flows, 

Liquidity, and Flexibility, 1980 
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صورت گردش وجوه نقد بر آن است تا اطلاعاتي در مـورد تغييـرات در وجـه نقـد و     

توانـد در ارزيـابي    اين اطلاعات مي. معادل نقد در طي يك دوره حسابداري ارائه نمايد

منظـور از  . يهاي عملياتي و ريسك بنگاه مفيد باشدنقدينگي، انعطاف پذيري مالي، توانائ

معادل نقد، سرمايه گذاري كوتاه مدت و قابل تبديل سريع به وجه نقد است كـه داراي  

  : دو ويژگي به شرح زير باشد

  . به راحتي قابل تبديل به مبالغ مشخص وجه نقد باشد -1

ارزش آن بـه لحـاظ    به حدي به سررسيد نزديك باشد كه ريسك ناشي از تغيير در -2

  1.تغيير در نرخ بهره، جزئي باشد

صورت گردش وجوه نقد، جريانهاي ورودي و خروجـي وجـه نقـد را در سـه بخـش      

بنيـد ناشـي از ايـن     ايـن طبقـه  . بندي مي كند گذاري و تأمين مالي طبقه عملياتي، سرمايه

و تحليـل  استدلال هيأت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي است كه انجـام تجزيـه   

بنـدي و ابهـام د    كنندگان خارج از سازمان به منظور پيش بيني مبلغ، زمان توسط استفاده

مورد جريانهاي نقدي آتي مستلزم ارائه اطلاعات مالي تفكيك شده در قالب گروههـاي  

در نتيجه صورت گردش وجوه نقد بايـد بـه طـور واضـح نشـان دهنـده        2.مشابه است

  :هاي زير باشداطلاعات مالي در قالب گروه

  خالص وجه نقد ناشي از فعاليتهاي عملياتي -1

  گذاري  گردش وجوه نقد ناشي از فعاليتهاي سرمايه -2

                                           
1
- fasdb, Statement of Cash Flows, Cit., P. 7. 

2
 - FASB, Reeognition and Measurement in Financial Statements of Busmess Fnter prises, Op. Cit., 

P.20. 
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  گردش وجوه نقد ناشي از فعاليتهاي تأمين مالي  -3

  خلاص افزايش يا كاهش در وجه نقد -4

  تطبيق مانده ابتداي دوره وجه نقد با مانده آن در پايان دوره  -5

ضميمه مربوط به گزارش فعاليتهاي عمده سرمايه گذاري و تأمين مالي غيـر  جدول  -6

  . نقدي

صورت گردش وجوه نقد را مي توان به يكي از دو روش مستقيم يـا غيرمسـتقيم تهيـه    

در روش مسـتقيم، جريانهـاي نقـدي خروجـي ناشـي از فعاليتهـاي عمليـاتي از        . نمود

كسر شده و در نتيجه خـالص وجـه نقـد    جريانهاي ورودي ناشي از فعاليتهاي عملياتي 

در روش غير مستقيم، سود خالص از بابت . شود ناشي از فعاليتهاي عملياتي محاسبه مي

تفاوتهاي ميان جريان سود و جريان وجه نقد ناشي از فعاليتهاي عمليـاتي تعـديل و در   

 95ره بيانيـه شـما  . گـردد  نتيجه خالص وجه نقد ناشي از فعاليتهاي عملياتي تعيـين مـي  

هيأت تدوين استاندارهاي حسابداري مالي لازم دانسته است كـه جـدول تطبيـق سـود     

خالص و خالص وجه نقد ناشي از فعاليتهاي وجه نقد ناشي از فعاليتهاي عملياتي، تهيه 

  . و به همراه صورت گردش وجوه نقد ارائه گردد

  شكل صورت گردش وجوه نقد

ش وجوه نقد مربوط به شركت شيرين در زير ي از فرمت پيشنهادي صورت گرد ا نمونه

شركت شيرين يك شركت توليدي است و صورت گـردش وجـوه   . ارائه گرديده است



  ٨

با استفاده از روش مسـتقيم در تعيـين    13×1اسفند  29نقد آن براي سال مالي منتهي به 

  . خالص وجه نقد ناشي از فعاليتهاي عملياتي، تهيه گرديده است

  ري افشاء رويه حسابدا

در تهيه صورت گردش وجوه نقد، شركت كليه اسناد دريافتني را كه سررسيد آنها كمتر 

  . باشد، به عنوان معادل نقد تلقي نموده است از يك ماه مي

هيأت تدوين استانداردهاي حسابداري مـالي نـورنبرگ و    95بررسي استاندارد  شماره 

بـه نظـر   . نقد مطرح مـي كننـد   مانتر ايراداتي را در مورد ساختار صورت گردش وجوه

گـذاري و   بندي صورت گردش وجوه نقد به سه بخش عملياتي، سـرمايه  نورنبرگ طبقه

بندي م  تأمين مالي منطبق با متون مديريت مالي بوده و فرض گرديده است كه اين طبقه

گذاري يا اعطاي اعتبـار فـراهم    تواند اطلاعات سودمندي را در مورد تصميمات سرمايه

  1.دنمايي

بنـدي هـاي     بندي صورت گردش وجـوه نقـد بـر اسـاس طبقـه      مانتر معتقد است طبقه

نـورنبرگ   2.ترازنامه و روشهاي  شناسايي اقلام در صورت حساب سود و زيـان اسـت  

بندي بهـره   مي گويد انطباق ساختار كلي گردش وجوه نقد با متون مديريت مالي، طبقه

صورت گردش وجوه نقد منطبق با اين متون  و سود سهام دريافتني و بهره پرداختي در

                                           
1
 - Nurnberg, Flugo, “Inconsistencies and Anbiguities in Cash Flow Statements Under FASB 

Statement  No. 95. “ Accounting Horizons . June 1993. PP. 61-62 .  
2
 - Munter, Paul. “Form Over Substance, Another Look al the statement of Cash Flows, “ CPA Journal, 

September 1990, p.54. 
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اين اقلام در صورت گردش وجوه نقد به ترتيب تحت عنوان جريانهـاي نقـدي   . نيست

  ورودي و خروجي ناشي از فعاليتهاي 

  شركت شيرين 

  صورت گردش وجوه نقد تلفيقي 

  در وجه نقد و معادل نقد ) كاهش(افزايش  1371اسفند  29براي سال مالي منتهي به 

  : گردش وجوه نقد ناشي از فعاليتهاي عملياتي

  ريال  13,850          وجه نقد دريافت شده از مشتريان 

  ) 12,000(  وجه نقد پرداخت شده به كاركنان و فروشندگان كالا و خدمات 

  20        سود سهام دريافت شده از شركتهاي وابسته 

  55              بهره دريافت شده 

  ) 220(  سر مبالغي كه به حساب خالص پس از ك(بهره پرداخت شده 

  ) دارائي منظور شده است

  ) 325(            ماليات بر درآمد پرداخت شده

  15      وجه نقد حاصل از پرداخت خسارت توسط بيمه

  ) 30(          ماليات بر درآمد پرداخت شده 

    ريال  1,365      خالص وجه نقد حاصل از  فعاليتهاي عملياتي 

  : گذاري تهاي سرمايهگردش وجوه نقد ناشي از فعالي

  600          وجه نقد حاصل از فروش اموال 



  ١٠

  : گذاري گردش وجوه نقد ناشي از فعاليتهاي سرمايه

  600          وجه نقد حاصل از فروش اموال 

  وجه نقد حاصل از اسناد دريافتي سر رسيد شده كه 

  150      آلات دريافت شده بود قبلاً در قبال فروش ماشين

  )1000(              اي مخارج سرمايه

  خالص وجه نقد پرداخت شده براي خريد شركت الف 

           )925(          پس از كسر وجه نقد عايد شده

  ريال ) 1,175(    گذاري  خالص وجه نقد مصرف شده در فعاليتهاي سرمايه

  : گردش وجوه نقد ناشي از فعاليتهاي تأمين مالي

  خالص وجه نقد استقراض شده بر اساس توافق حد 

  300            ) اضافه برداشت(اعتبار 

  ) 125(    اي  اصل مبلغ پرداخت شده از بابت تعهدات اجاره سرمايه

  250          وجه نقد حاصل از انتشار سهام عادي

  450        وجه نقد حاصل از صدور اوراق قرضه

  875        خالص وجه نقد حاصل از فعاليتهاي تأمين مالي 

  1,065          خالص افزايش در وجه نقد و معادل نقد

  600            وجه نقد و معادل نقد در ابتداي سال 

  ريال  1,665          وجه نقد و معادل نقد در پايان سال 



  ١١

  : جدول تطبيق سود خالص به خالص وجه نقد حاصل از فعاليتهاي عملياتي

  760  سود خالص

  :تعديلات مربوط به تبديل سود خالص به خالص وجه نقد حاصل از فعاليتهاي عملياتي

  445  لاك استه

  200  ذخيره در نظر گرفته شده براي مطالبات مشكوك الوصول 

  )80(  گذاري در شركتهاي فرعي  سود حاصل از سرمايه

  )25(  وجوه دريافت شده از بابت اسناد دريافتني اقساطي فروش كالا

  100  خالص تغيير در دارائيها و بدهيها پس از حذف 

    ):الف(اثرات ناشي از خريد شركت 

  )215(  افزايش در حسابهاي دريافتني

  205  كاهش در موجودي كالا

  )25(  افزايش در پيش پرداخت هزينه

  )250(  هاي معوق  كاهش در حسابهاي پرداختني و هزينه

  50  افزايش در بهره و ماليات بر درآمد پرداختني

  150  افزايش در ذخيره ماليات 

  .          50  افزايش در ساير بدهيها

  ريال 605  ع تعديلات جم

  ريال 1,365  وجه نقد و معادل نقد در پايان سال 
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  : گذاري و تأمين مالي غيرنقدي  جدول ضميمه مربوط به فعاليتهاي سرمايه 

  ريال 1,580  ارزشي بازار دارائيهاي تحصيل شده 

  ريال ) 950(  وجه نقد پرداخت شده براي سهام عادي

  ريال  630  بدهي ثبت شده 

ريال از بابت اجاره تجهيـزات جديـد ايجـاد     850اي به مبلغ  عهدات اجاره سرمايهت -2

 500همچنين سهم عادي اضافي در مقابل تأديه بدهيهاي بلند مدت به مبلغ . شده است

  . ريال منتشر گرديده است

گردند، ليكن در متون مديريت مالي بهره و سود سهام دريافتني بـه   عملياتي منعكس مي

گذاري و بهره پرداختني به عنوان فعاليتهاي تأمين مالي تلقي مي  اليتهاي سرمايهعنوان فع

علاوه بر اين نورنبرگ معتقد است كه صورت گردش وجـوه نقـد در برخـي از     1.گردد

به عنوان مثـال وجـه نقـد حاصـل از واگـذاري دارائيهـاي       . موارد فاقد يكنواختي است

گـذاري   صـل فعاليتهـاي سـرمايه   عملياتي در صـورت گـردش وجـوه نقـد تحـت سرف     

بندي مي گردد؛ در حاليكه سود يا زيان حاصل از واگذاري دارائيهـاي غيرعمليـاتي    طبقه

   2.در محاسبه سود به كار مي رود

بـه نظـر وي گـردش    . نورنبرگ در مورد ماليات پرداخت شده نيز نظرات مشـابهي دارد 

ر هنگـامي كـه فـروش    بـه عبـارت ديگ ـ    3.وجوه نقد گردش وجوه نقد منعكس شـوند 

                                           
1
 - Numberg, op.cit., p. 65. 

2
 - Ibid, p, 66. 

3
 - Ibid, p, 68 
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بايست جريانهاي نقدي ناشـي از آن   دارائيهاي عملياتي منجر به كسب سود مي شود، مي

پس از كسر وجوه پرداخت شده از بابت ماليات در بخش گردش وجـوه نقـد ناشـي از    

به طول متقابل، جريانهاي نقدي ناشي از فروش . گذاري گزارش شوند فعاليتهاي سرمايه

بايست  پـس از اضـافه نمـودن     ي در صورتي كه منجر به زيان شود، ميدارائيهاي عمليات

جوئي مالياتي ناشي  از آن پس از كسر وجوه پرداخت شده از بابـت ماليـات    رقم صرفه

بـه طـول   . گذاري گـزارش شـوند   در بخش گردش وجوه نقد ناشي از فعاليتهاي سرمايه

تي در صورتي كه منجر به زيـان  متقابل، جريانهاي نقدي ناشي از فروش دارائيهاي عمليا

بايست پس از  اضافه نمودن رقم صرفه جوئي مالياتي ناشي از آن در صـورت   شود، مي

توان گفت كه روشـي يكنواخـت در    در اين حالت مي. گردش وجوه نقد گزارش شوند

مورد ماليات در صورت حساب سود و زيان و صورت گردش وجوه نقـد بكـار گرفتـه    

  .شده است

اگر بهره پرداخت شده بر اساس اصول . ز ايرادات مشابهي را مطرح نموده استمانتر ني

پذيرفته شده حسابداري به حساب دارائي منظور شده باشد، بجـاي انعكـاس در بخـش    

بايست به عنوان جزئي از بهاي تمام شده تحصيل دارائيهاي ثابت  فعاليتهاي عملياتي، مي

در اينجـا   1.بندي شود گذاري طبقه اي سرمايهدر بخش گردش وجوه نقد ناشي از فعاليته

شود كه رويدادهاي مالي بايد بر اسـاس ماهيـت اوليـه دريافـت يـا       اين سؤال مطرح مي

بندي شوند يا بر اسـاس   در صورت گردش وجوه نقد طبقه) پرداخت بهره(پرداخت آن 

                                           
1
 - Munter., Op. Cil., pp. 55-56. 
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 ـ   اين حالت در مـورد اجـاره  ). تحصيل دارائي(هدف نهايي ناشي از آن  اتي و هـاي عملي

هاي عملياتي، كليـه مخـارج نقـدي     در مورد اجاره 1.اي نيز وجود دارد هاي سرمايه اجاره

تحت سرفصل گردش وجوه نقد ناشي از فعاليتهاي عمليـاتي مـنعكس مـي گردنـد، در     

اي، بهره پرداخت شده تحت سرفصل گردش وجوه نقـد   هاي سرمايه حالي كه در اجاره

ل مبلغ پرداخت شده در بخش فعاليتهـاي تـأمين مـالي    ناشي از فعاليتهاي عملياتي و اص

تون گفت اين مسأله كه انعكاس رويدادهاي مـالي در صـورت    لذا مي. گردد منعكس مي

گردش وجوه نقد بايد بر اساس ماهيت اوليه آنها باشد يا بر مبناي هدف نهائي ناشـي از  

  . وقوع اين رويدادها، هنوز بدون پاسخ باقي مانده است

دو تحقيق مهم در ايـن  . انجام شده در مورد جريان نقدي انجام پذيرفته است تحقيقات

به نظر اين دو محقـق  . مورد توسط پروفسور لاوسون و پروفسورلي انجام پذيرفته است

لـي بـه طـور     2. گزارشات جريانهاي نقدي براي ارزيابي عملكرد بنگاه ضـروري اسـت  

سـود  . فعاليت بنگاه است و نـه سـود   صريح گفته است كه جريانهاي نقدي نتيجه غائي

  3: يك مفهوم مجازي است در حالي كه وجه نقد يك منبع فيزيكي است

                                           
1
 - Ibid, p, 69 

2
 -Lawson, (i. H., “Cash Flow Accounting”, Accontant, (Octobr 1971), PP. 580-589; (November 

1971), PP. 620-622. 

-Leem T.A., “ A Case For Cash Flow Reporting”, Jourual of Business Flnamce, (Summer 1972), 

pp.27-36.  

-Lawson, G. H., “The Mcasurement of Corporate Pcrformance on a Cash Flow Basos: A Repty to Mr. 

Egginton”, Acconting and Business Research, (Spring 1985), PP,99-112. 
3
 - Lee, T. A., “Cash Flow Accounting, Profit and Performance Measurement: A  Response to a 

Challenge”, Accounting and Business Reaserch, .Spring 1985, PP. 93-97. 
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اين دو محقق در مورد اينكه گزارشگري بر مبناي جريانهاي نقـدي بهتـر از صـورتهاي    

مالي تعهدي است يا اينكه   بايد به عنوان يكي از اجزاي مهم صورتهاي مـالي تعهـدي   

اگر به متون مديريت مالي و اقتصاد نيـز  . اند اه نظر صريحي بيان نكردهتلقي شود، هيچگ

مراجعه شود، مدل ارزيابي جريانهاي نقدي مبناي تعيين ارزش بنگاه شناخته شده اسـت  

مدل ارزيابي تقسيم سـود كـه توسـط پروفسـور     . و نه سود بر مبناي حسابداري تعهدي

مدل گـوردون بيـانگر    1. ن تحقيقات استمايرون گوردون ارائه گرديده نتيجه يكي از اي

اين است كه ارزش يك بنگاه از نظر صاحبان آن برابـر ارزش فعلـي مبـالغي اسـت كـه      

پروفسور ويليام بيور نيز از مدل تقسيم . شود در آينده بين آنان تقسيم شود پيش بيني مي

اده نمـوده  سود به منظور فرموله كردن نقش سود  حسابداري در تعيين ارزش بنگاه استف

در مدل وي ابتدا ارزش فعلي اوراق سرمايه بنگاه به عنوان تابعي از تقسـم سـود    2.است

سپس تقسيم سود آتي نيز به عنـوان تـابعي از سـودآوري آتـي     . شود آتي آن تعريف مي

و (اي از سـودآوري   در نهايت سود حسابداري نيز بـه عنـوان قرينـه   . شود بنگاه تلقي مي

در اين مدل جريانهاي نقـدي ناشـي از تقسـيم سـود     . گردد يف ميآتي تعر) تقسيم سود

سود حسـابداري  . آتي به عنوان عامل مستقيم در تعيين ارزش بنگاه سناسايي شده است

نيز در اين مدل به علت نقشي كه در دستيابي به رقم تقسيم سود مورد انتظـار در آينـده   

ر از تحقيقات انجام شده در ايـن  يكي ديگ. دارد، به طور  غيرمستقيم داراي ارزش است

                                           
1
 - Gordon, Myron J., The investment, Financing and Valuation of the Corporation, Richard D. Irwin, 

1962. 
2
 - Beaver. William H., Financial Reporting: An Accounting Revolution, Sccond cd.  Prentice Hall, 

1980. 
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بـه نظـر آنـان     1.مورد توسط پروفسور موديلياني و پروفسور ميلر انجـام پذيرفتـه اسـت   

صرف نظر از آثار ماليـاتي، آنهـا   . سياسياستهاي تقسيم سود تأثيري بر ارزش بنگاه ندارد

و نشان دادند كه ارزش بنگاه معادل ارزش فعلي خالص جريانهاي نقدي آتـي آن اسـت   

خالص  جريانهاي نقدي هر دوره نيز مساوي با جريانهاي نقدي ناشي از عمليات منهاي 

همان طور كه در بخش مربوط به جريانهاي نقدي و . گذاري نقدي دارائيها است سرمايه

چارچوب نظري اين مقاله نيز گفته شد، هيأت تدوين اسـتانداردهاي حسـابداري مـالي    

ي جريانهاي نقدي را پذيرفتـه و ايـن نكتـه را تصـريح     امريكا به طور صريح مدل ارزياب

نموده است كه سيستم حسابداري تعهدي و رقم سـود تعهـدي در مقايسـه بـا سيسـتم      

  . حسابداري نقدي مبناي بهتري براي ارزيابي جريانهاي نقدي آتي بنگاه است

انـد   سيدهبايد توجه داشت كه برخي تحقيقات مربوط به بازار سرمايه نيز به اين نتيجه ر

كه حسابداري تعهدي اطلاعات مفيدي نسبت به اطلاعـات دقيـق جريانهـاي نقـدي در     

بـه موجـب ايـن تحقيقـات تغييـر در سـودآوري دوره       . دهد تعيين ارزش بنگاه ارائه مي

گذاران به اين نتيجه برسند كه آثار اين تغييرات بلند مدت  جاري، در صورتي كه سرمايه

نتيجه يكي از اين  2.گاه و ارزيابي بازار از آن تأثير مي گذاردو دائمي است ، بر ارزش بن

                                           
1
 - Miller, Marton H. and Framco Modigliani., “Dividend Policy, Growth and the Valuation of 

Shares”,. Jorunal of Business, (Octobr 1961), pp. 411-433. 
2
 - Rayburn, Judy., “The Association of Operating Cash Flow and Accruals with Sccurity Returos”, 

Journal of  Accounting Research (Supplcment, 1989),  pp. 122-133.  

- Bernard, Victor I.., and Thomas I.. Stober “ The Naure and Amount of information in cash 

flows and Accruals”. The Accounting Review. (Octobr 1980). PP. (24-652.  

- Livnat, joshoa, and paul Zarowin., “The Incrcmcntal information Content of Cash Flow 

Components”, Jonrnal of Acconnting and Fconomics, (May 1990), pp- 25-46.  

- Neill, John D., Thomas F. . Schacfer, paul R, Bahoson, and Michl F., Bradbury. “The 

useluiness of Cash flow Data: Arevciw and Synthesis:, Journal of Accccounting Lierature 10; pp. 

117-149. 
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منتشر گرديد نشان داد كه تغييـر ر سـود حسـابداري داراي     1968مطالعات كه در سال 

  1.ارتباط و همبستگي مثبت با ارزش بنگاه مي باشد

ر اند كه ارائه اطلاعات جريانهاي نقدي و تعهـدي در كنـا   برخي تحقيقات نيز نشان داده

بـه موجـب ايـن    . يكديگر بسيار سودمندتر خواهد بود تا اينكه به تنهايي گزارش شوند

. ها اميد هستند تحقيقات هر دو اين اطلاعت در ارزيابي عملكرد و وضعيت آتي و بنگاه

بر اين اساس، صورت جريانهاي نقدي، مكمل صـورتهاي مـالي تهيـه شـده بـر مبنـاي       

د از طريق اطلاعات تهيه شده بر مبناي تعهـدي  تعهدي است و اين اطلاعات مالي جدي

برخــي ديگــر از تحقيقــات نيــز بيــانگر ايــن اســت كــه بســياري از  . آيــد بدســت مــي

گذاران و تحليل گران معتقدند اگر چه اطلاعت جريانهاي نقدي بـراي تجزيـه و    سرمايه

ي تحليلهاي سرمايه گذاري استفاده مي شود، اما سود سنتي مبتنـي بـر اطلاعـات تعهـد    

   2.تصوير بهتري از قابليت تحصيل وجه نقد بنگاه را نشان مي دهد

با اين همه به موجب تحقيقات انجام شده اهميت جريـان وجـوه نقـد روز بـه روز در     

تمامي اين  3. حال افزايش بوده و در مقابل، اهميت اطلاعات تعهدي رو به كاهش است

                                           
1
- Ball, Ray, and philip Brown., “An Empirical Evaloation of Accounting income Numbers,” 

Jouranal of Acconnting Research, (Automn 1968), pp.159-177. 
2
 - For Example:  

- Clarkson, Geoffrey p. E., Portfolio Selection: A Stimulation of Trust invertment, prentice 

Hall, 1962. 

- Hawkins, David F., and Walter  j. Campbell., Ewuity  valuaion: Models, Anaysis and 

Jmpications, Financial Exccutive Resecrch Foundation. 1978. 

- Backer, Mor ton, and Marun I.. Gosman., Financial Reporting and Business Liquidity, 

National Association of Accountants, 1978. 

- Lee, T. A., “ A Note on Users and Uses of Cash Flow Information”, Accounting and Business 

Research, (Spring 1983). Pp. 103-106. 
3
 - Louis Harris and Associates., inc. A Study of the Attitndes Toward and an  Assessment of the 

Financial Acconnting Standard Board, Louis Harris and Associatcs Inc., 1980. 
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ومين، اما مهمترين و شايد بيشـترين  موارد بيانگر اين است كه جريانهاي نقدي اگر چه د

  1.كند وظيفه را در ارزيابي و تعيين وضعيت كلي بنگاه ايفا مي

  گيري  خلاصه و نتيجه

صورت گردش وجوه نقد يكي از صورتهاي مالي است كه در سالهاي اخيـر جـايگزين   

در صورت گردش وجوه نقـد، مفهـوم   . صورت تغييرات در وضعيت مالي گرديده است

اين صورت مالي منتج از ساير . عنوان وجه نقد و معادل نقد تعريف شده استوجوه به 

صورتهاي مالي است زيرا بر مبناي اطلاعاتي كه همگي در ترازنامه و صـورت حسـاب   

با اين حال اين صورت مالي اطلاعات جديـدي  . شود اند، تهيه مي سود و زيان ارائه شده

لاعات تعهدي اسـت، در قالـب جريانهـاي    بندي مجد اط را كه ناشي از تلخيص و طبقه

گذاري و جريانهاي نقدي تأمين مالي ارائـه مـي    نقدي عملياتي، جريانهاي نقدي سرمايه

تواند در ارزيابي جريانهـاي نقـدي آتـي، قـدرت پرداخـت       اين اطلاعات جديد مي. كند

  . ها مؤثر باشد ديون و قابليت انعطاف مالي بنگاه

طور طبيعي انتظار بر اين است كه اين صورت مـالي جديـد   با توجه به مراتب فوق، به 

هـاي اقتصـادي را ايجـاد و اطلاعـاتي را كـه بـراي        درجه بالايي از يكنواختي بين بنگاه

. مقاصد پيش بيني سودمندتر است ارائه و قابليت مقايسه اين اطلاعات را افـزايش دهـد  

مطلوبيت اطلاعـات مبتنـي    برخي تحقيقات انجام شده در اين مورد بيانگر اين است كه

گيري به مراتب بيشتر از اطلاعات تعهـدي   بيني و تصميم بر جريانهاي نقدي در امر پيش

                                           
1
 - Lorek, Kenneth, and G. Lee Willinger., “A Mulitivariate Time- Series Predication Model for Cash- 

Flow Data” , The Accounting Revies, (January 1996), pp.81-102. 
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در قالب جريانهاي نقدي عملياتي، جريانهاي نقدي سرمايه گـذاري و جريانهـاي   . است

اين اطلاعات جديد مي تواند در ارزيابي جريانهاي نقدي . كند نقدي تأمين مالي ارائه مي

  . ها مؤثر باشد آتي، قدرت پرداخت ديون و قابليت انعطاف مالي بنگاه

با توجه به مراتب فوق، به طور طبيعي انتظار بر اين است كه اين صورت مـالي جديـد   

هـاي اقتصـادي را ايجـاد و اطلاعـاتي را كـه بـراي        درجه بالايي از يكنواختي بين بنگاه

. يت مقايسه اين اطلاعات را افـزايش دهـد  مقاصد پيش بيني سودمندتر است ارائه و قابل

برخي تحقيقات انجام شده در اين مورد بيانگر اين است كه مطلوبيت اطلاعـات مبتنـي   

گيري به مراتب بيشتر از اطلاعـات مبتنـي    بر جريانهاي نقدي در امر پيش بيني و تصميم

ات تعهـدي  گيري به مراتب بيشـتر اطلاع ـ  بيني و تصميم بر جريانهاي نقدي در امر پيش

تحقيقـات ديگـري   . كند برخي ديگر از تحقيقات نيز عكس اين مطلب را تأييد مي. است

نيز به اين نتيجه رسيده است كه ارائه اطلاعات نقدي و تعهـدي  در كنـار يكـديگر بـه     

همچنـين قابـل   . مراتب سودمندتر  خواهد بو د تا اينكه فقط يكي از آنها گـزارش شـود  

بندي و گزارشگري صورت گردش وجـوه نقـد    يز بر نحوه طبقهذكر است كه انتقاداتي ن

  . از سوي برخي صاحبنظران مطرح گرديده است

شود كه با در نظـر گـرفتن كليـه جوانـب فـوق، آيـا صـورت         حال اين سؤال مطرح مي

باشد؟ در پاسخ مـي تـوان گفـت از     گردش وجوه نقد داراي محتواي اطلاعاتي لازم مي

نتيجه نهائي فعاليت يك بنگـاه اقتصـادي اسـت و از سـوي      آنجائي كه جريانهاي نقدي

بايست كليه اطلاعاتي كـه بـالقوه سـودمند بـوده و منـافع        ديگر بر مبناي اصل افشاء مي
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ناشي از ارائه آنها بيش از هزينه تهيه اين اطلاعات باشد، افشا شـوند، صـورت گـردش    

ش بيني جريانهـاي نقـدي كـه    وجوه نقد به عنوان يكي از مباني اطلاعاتي سودمند در پي

هزينه تهيه و ارائه آن بسيار اندك است، بايد به عنوان يكي از صورتهاي مـالي در كنـار   

ساير صورتهاي مالي تهيه شده بر مبناي تعهدي، تهيه و افشاء شود و البتـه بايـد توجـه    

كيفيـت   داشت كه اين امر نبايد مانع از انجام مطالعات و تحقيقات بيشتر به منظور بهبود

  . اطلاع رساني آن شود
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