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  سياست هاي پولي هنوز انبساطي است

  بسته پولي زير ذره بين بخش خصوصي

  چرا استقبال از اوراق مشاركت كاهش يافت؟     

رييس كل بانك مركزي بـا اشـاره بـه كـاهش نـرخ سـپرده قـانوني ضـمن رد          –دنياي اقتصاد     

نبسـاطي نيـز   ادعاي انقباضي بودن سياست هاي پولي اعلام كرد كه اين سياست ها تـا حـدودي ا  

هست. البته وي نگفـت كـه درصـورت رسـمي شـدن نـرخ بهـره اعـلام شـده، ايـن سياسـت هـا             

  كاملاانبساطي و تورم زا خواهد شد.

  سياست هاي بانك مركزي منطقي است نه انقباضي      

رييس كل بانك مركزي با اعلام اينكه سياست هاي انقباضي را در پيش نگرفته است، گفـت:      

سياست هاي بانـك مركـزي را دربـاره كـاهش نـرخ سـپرده قـانوني بانـك هـا تـا           حتي مي توان 

  حدودي انبساطي دانست.

طهماسب مظاهري در گفت وگو با خبرگزاري فارس ضمن رد اظهـارات برخـي كارشناسـان        

كه سياست هاي بانك مركزي را از زمـان تغييـر مـديريت انقباضـي توصـيف مـي كننـد، اظهـار         

ن سياست هاي بانك مركزي را انقباضي دانست كه به واسـطه اجـراي آن،   داشت: زماني مي توا

  فعاليت هاي منطقي اقتصاد كشور كاهش يابد.  
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به گفته وي، فعاليت هاي نهادهاي پولي كشور احتياج به منطقي شـدن دارد و بانـك مركـزي        

  بدون اجراي سياست هاي پولي انقباضي در حال انجام اين كار است.  

كل بانك مركزي تصريح كرد: اين در حالي است كه از ماه هاي گذشته سعي بر ايـن  رييس     

بوده كه سياست هاي پولي كشور به نحوي تنظيم شود كـه ضـمن محـدود نكـردن بخـش پـولي       

  كشور، از عملكرد بي ضابطه نهادهاي پولي جلوگيري شود. 

كـرد: ايـن بسـته بـه گونـه اي      نظارتي بانك مركـزي خاطرنشـان   -وي با اشاره به بسته سياستي    

تدوين شده كه حتي در برخي موارد دست بانك ها را براي مـديريت كـردن منـابع خـود بـازتر      

  كرده است.  

مظاهري در توضيح اين مطلب به كاهش نرخ سپرده قانوني بانك ها نزد بانك مركزي اشـاره      

در اين بخش تا حـدودي  كرد و گفت: براين اساس حتي مي توان سياست هاي بانك مركزي را 

  انبساطي دانست.  

رييس كل بانك مركزي ادامه داد: تا پيش از اين بانك ها نه تنها تمام منابع خود را تسهيلات     

درصد منابع خود را نيز از خزانـه بانـك مركـزي برداشـت كـرده و بـه جامعـه         60مي دادند بلكه 

  د كشور بود. تزريق مي كردند و اين فراتر از توان و ظرفيت اقتصا

به گفته مظاهري، تغيير رويه بانك مركزي در ماه هاي گذشته اين بـوده كـه جلـوي برداشـت         

  هاي بي ضابطه بانك ها و نيز خلق پول غيرمنطقي گرفته شده است.  
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وي با تاكيد مجدد بر اينكه سياست هـاي فعلـي بانـك مركـزي را نمـي تـوان سياسـت پـولي             

ني كرد: بـا قانونمنـد شـدن رفتـار نهادهـاي پـولي در كنـار سياسـت هـاي          انقباضي ناميد، پيش بي

  منضبط مالي زمينه هاي كاهش نرخ تورم در اقتصاد كشور فراهم شود. 

  است   ينگيدرصد تورم كشور متاثر از نقد 80    

  دانست.   ينگيدرصد تورم موجود در كشور را متاثر از نقد80 يبانك مركز يمعاون اقتصاد    

 يدرصد تورم موجود كشور ناش ـ17فام در گفت وگو با خبرگزاري مهر گفت:  ييپاشا نيمرا    

نـرخ تـورم را    نيانگيم ياست.و يو خارج يمتاثر از عوامل داخل زين هيو بق يجهان يها متياز ق

ماهانـه   زانياست كه م يدر حال نيكرد: ا حيدرصد اعلام و تصر4/18سال گذشته  يدر كشور ط

كـرد:   حيفام تصـر  ييدرصد بوده است.پاشا22و  12 بيسال گذشته به ترت انيپاو  غازتورم در آ

داشـته   يريرشـد چشـمگ   ري ـاخ يدر كشوردر سال هـا  ينگيبه رغم مشكلات موجود، حجم نقد

مـي شـود    ينيب شيكنترل شود، پ ينگيكرد: اگر نقد ديتاك يبانك مركز ياست. معاون اقتصاد

  . ابديدرصد كاهش 16نرخ تورم به 

ــه گــزارش مهــر، حجــم نقــد      ــدر كشــور در پا ينگيب ــا رشــد    اني ــاه ســال گذشــته ب بهمــن م

  است.   دهيتومان رس ارديليم 616هزار و  156به  يدرصد5/29

و  يكشـاورز  ،يصـنعت  يطرح هـا  ياجرا يبرا يدرصد منابع بانك78اعلام كرد:  نيهمچن يو    

در ادامـه افـزود: متوسـط     يركـز بانـك م  ي. معاون اقتصادابديدر كشور اختصاص مي  ياقتصاد
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 يراهكـار  نـه يزم ني ـدر ا دي ـكشـورها اسـت كـه با    ريدر كشور چند برابر سا يديواحد تول جاديا

  ارائه كرد. ياصول

  رود هاي پولي بانك مركزي به حاشيه مي سياست

  ماند!» بسته«اي كه  بسته

بانكي و تحقـق هـم   نظارتي بانك مركزي كه با هدف اصلي انضباط مالي سيستم  -بسته سياستي 

زمان دو هدف كنترل نقدينگي و نيل به رونق اقتصادي تدوين شده بود هنوز باز نشده، بسته ماند 

  ها پيوست.   و به خاطره

هـاي پـولي    حضور طهماسب مظاهري در راس بانك مركزي بـه عنـوان متـولي اجـراي سياسـت     

بـرد نويـد    نقدينگي رنج مـي كشور آن هم در شرايطي كه اقتصاد شديدا از تورم و افزايش حجم 

  هاي پولي مناسب براي كنترل اين معضل هميشگي اقتصاد، يعني تورم بود.  دهنده اعمال سياست

تجربه كار در وزارت اقتصاد و سيستم بانكي اميدواري كارشناسان و صاحبنظران اقتصادي را در 

ا هـدف  هـاي مسـافرتي ب ـ   هـايي همچـون حـذف چـك     اين خصوص بيشتر كرد. اعمـال سياسـت  

هـا از   جلوگيري از خلق پول، ممانعت از ارائه تسهيلات بي مـورد و نظـارت نشـده توسـط بانـك     

آوري نقدينگي و  طريق شش قفله كردن خزانه و ضابطه مند كردن مؤسسات مالي با هدف جمع

  مجبور كردن آنها به رعايت اصل كفايت سرمايه اين اميدواري را بيشتر كرد. 
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ــه رشــد  ــه رغــم عــدم انضــباط مــالي دولــت و    كنتــرل رونــد رو ب و فزاينــده نقــدينگي كشــور ب

  ميليارد تومان نقدينگي به جامعه شاهدي بر اين مدعا است.   هزاران  تزريق

به گزارش فارس، اوج تلاش مظاهري براي اعمال انضباط پولي در كشور بسته سياستي بـود كـه   

. بسته اي كه به رغـم وجـود برخـي    در آستانه اعمال نرخ سود بانكي براي سال جديد تدوين شد

توانست تا حدود زيادي موانع و معضلات موجود در سيستم بانك را رفع نمـوده و   اشكالات مي

  شرايط را براي كنترل همزمان نقدينگي و جلوگيري از ركود حاكم بر صنعت فراهم نمايد. 

هـاي پـولي، مـالي و     پذيري در سه حوزه سياست اي كه به قول مظاهري با محوريت انعطاف بسته

  بازار سرمايه تدوين شده بود و هدف آن كنترل همزمان تورم و كمك به رونق اقتصادي بود.  

هاي پولي مناسب نشان داد كـه تمـام تـوان خـود را بـه كـار گرفتـه تـا          مظاهري با اعمال سياست

هـاي اخيـر بـه واسـطه شـرايط خـاص و        مشكل هميشگي اقتصاد كشور يعني تورم كه طـي سـال  

افزايش درآمدهاي نفتي شدت فزاينده گرفته،كنترل نمايد. بسته سياسـتي بانـك مركـزي كـه بـا      

هـا، دولـت و مشـتري تـدوين شـده بـود اگرچـه داراي         محوريت شفاف كردن رابطه بـين بانـك  

توانسـت تـا حـدود زيـادي شـرايط       اشكالات قابل رفع بود، امـا در صـورت اجـراي صـحيح مـي     

  را ساماندهي كند.  اقتصادي خصوصا در بخش پولي

تـر در ارائـه    ها موظف به اعمـال نظـارت بيشـتر و كـاربردي     با اجراي صحيح بسته سياستي، بانك

شد. با  راهه رفتن تسهيلات پرداختني تا حدود زيادي گرفته مي شدند و امكان به بي تسهيلات مي
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تـرين بخـش    شـه شـد و پرمناق  تـر مـي   اجراي بسته سياستي مظاهري فعاليت سيستم بـانكي منضـبط  

هاي اقتصادي  هاي پولي كشور يعني تعيين نرخ سود بانكي بر پايه اصول علمي و واقعيت سياست

  گرفت.  كشور صورت مي

  توليـد  اي بود كـه هـم بخـش    نحوه تعيين نرخ سود بانكي در بسته سياستي بانك مركزي به گونه

كرد و هم سيسـتم بـانكي بـه عنـوان موتـور       مندي از تسهيلات ارزان قيمت را پيدا مي امكان بهره

مهـري   هاي نامناسب مورد بي هاي اخير به واسطه سياست محرك اقتصادي (كه متاسفانه طي سال

  كرد.  و احجاف قرار گرفته ) امكان مانور بيشتر و تحرك مثبت در عرصه اقتصادي پيدا مي

اي از قبيل فروش اقساطي، اجاره به شرط تمليـك و سـلف    ها به سمت عقود مبادله هدايت بانك

مهـم ديگـر بسـته      با نظارت دقيق بانك مركزي در مراحـل مختلـف مصـرف و وصـول، ويژگـي     

  پيشنهادي مظاهري براي ساماندهي بازار پولي كشور بود. 

ير سياست دولت و تاكيد و اصرار بر كـاهش  رغم وجود تمام نكات مثبت اين بسته به دليل تغي به 

  نرخ سود بانكي، هيچ گاه باز نشد و به تاريخ پيوست. 

در واقع باز نشدن بسته سياستي مظاهري براي سيستم بـانكي را بايـد بـه دليـل مناقشـه چنـد سـاله        

كارشناسان اقتصادي بر تقدم و تاخر نرخ تورم و نرخ سـود بـانكي جسـتجو كـرد. تاكيـد و بـاور       

هاي تـدوين   ولت بر مقدم بودن كاهش نرخ سود بانكي براي كنترل تورم باعث شده تا سياستد

  ها بپيوندد.  شده توسط مظاهري در قالب بسته پيشنهادي باز نشده به خاطره
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هاي گذشته ثابت كرد كه كاهش نرخ سود بانكي بر كاهش نرخ تورم بـدون   هر چند تجربه سال

درصدي نرخ سود بـانكي طـي    5رغم كاهش  تاثيري نداشته (به لحاظ كردن پيش نيازهاي ديگر 

رسـيد) امـا ايـن     86درصد در پايان سـال   5/19به  83درصد سال  15سه سال گذشته نرخ تورم از 

تجربه هم باعث نشد تا تاكيد بر تقدم كاهش نرخ سود بانكي بر كـاهش نـرخ تـورم كـم رنـگ      

  شود. 

مواردي همچون عدم انضـباط مـالي دولـت در بودجـه     ريشه رشد نقدينگي در كشور را بايد در 

زمـان انضـباط مـالي و پـولي در دولـت بـه عنـوان بزرگتـرين          وجو كرد. رعايت هم ساليانه جست

  را حل كند.   تواند تا حدود زيادي مشكل اقتصاد كشور يعني تورم عرضه و تقاضا كننده پول مي

هاي مناسـب   رود با اعمال سياست ا اميد ميهر چند بسته سياستي مظاهري شش قفله باقي ماند، ام

و مد نظر رييس كل بانك مركـزي خصوصـا در بخـش انضـباط پـولي بـا انضـباط مـالي دولـت          

خصوصا در بخش بودجه همراه شود تـا از ايـن طريـق بتـوان جلـوي رشـد فزاينـده نقـدينگي را         

  گرفت. 

ميليـارد   60بـه تزريـق بـيش از     ميليارد توماني كه طي سال جاري با توجه هزار 150مهار نقدينگي 

دلار از درآمدهاي نفتي رشد وحشتناكي پيدا خواهد كرد اهميـت ايـن موضـوع را صـد چنـدان      

  كند.  مي
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هاي اخير دور شدن سيسـتم بـانكي از جايگـاه     يكي از دلايل مشكلات اقتصادي كشور طي سال

سـوي دولـت اسـت، بـا      هـاي تحميلـي از   واقعي خود و به حاشيه رفتن آن به دليل اعمال سياست

هاي تدوين شده توسـط   رسد با اعمال سياست توجه به نوع نگاه مظاهري به اين سيستم به نظر مي

هـايي قدرتمنـد و    وي اين ضعف تا حدود زيادي در حال مرتفع شدن است. مطمئنا وجود بانـك 

  هاي مولد اقتصاد كشور خواهد شد.  توانا باعث تقويت بخش

  گذاري است ظ منابع سرمايهها حف وظيفه اصلي بانك

وري و حفـظ   حفـظ اشـتغال، افـزايش بهـره     1387اولويت تامين اعتبارات شبكه بـانكي در سـال   

  گذاران است.   منافع سپرده

به گزارش ايسنا طهماسب مظاهري ـ رييس كل بانك مركـزي ـ در جلسـه تبيـين و تحليـل بسـته        

اكيـد بـر اينكـه بسـته حاصـل برگـزاري       سياستي ـ نظارتي بانك مركـزي در اتـاق بازرگـاني بـا ت     

جلسات متعدد با اقتصاددانان و فعالان حوزه اقتصادي و بانكي بوده است،اظهار كرد: براي مهـار  

شد كه به هـدف از قبـل پـيش بينـي شـده       اي جديد ارائه مي كردن پديده شتابان تورم بايد نسخه

ياسـتي ـ نظـارتي بانـك مركـزي      يافتيم. بـه گفتـه او در بسـته س    يعني كاهش رشد تورم دست مي

هاي مقابله با عـوامل مؤثر بر رشد تورم، رابطه شفاف بـين مـردم    علاوه بر پرداختن به شناخت راه

  ها)، دولت و بانك مركزي تنظيم و تبيين شد.  گيرندگان بانك گذاران ـ وام (سپرده
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موضوع ساختار سـود و  هاي مورد توجه در بسته يادشده  مظاهري با اشاره به اينكه يكي از بخش

هـا حفـظ منـابع     هاي اقتصـادي اسـت،گفت: وظيفـه اصـلي بانـك      گذاري اعتبارات و بازه سرمايه

 1387گذاران است و در عين حال اصـل مهـم در تـامين اعتبـارات شـبكه بـانكي در سـال         سپرده

  گذاران است.   وري و حفظ منافع سپرده حفظ اشتغال، افزايش بهره

قفله شدن خزانه بانك مركزي براي جلوگيري از افزايش پايه پولي يـا   وي يادآور شد: بحث سه

ايجاد نقدينگي پرقدرت است، ولي اين به معناي قفل شدن منابع بانكي براي بخش توليد نيست. 

آيد چرا كه منجر به توليـد   در اين بحث از چاپ پول از سوي بانك مركزي ممانعت به عمل مي

وري در واحـدهاي توليـدي و افـزايش بهـره      كزي افـزايش بهـره  شود. لذا هدف بانك مر فقر مي

هاي نيمه تمام و سپس اجراي واحدهاي  ها و نيز تكميل پروژه هاي اسمي طرح برداري از ظرفيت

جديد با تاكيد بر عدم تزريق منابع بانك مركزي به عنوان پول پرقدرت بـا انگيـزه جلـوگيري از    

تورم خواهد بود. او توليدكنندگان، تجار و بازرگانان  افزايش نقدينگي و كنترل آن و عدم رشد

را به افـزايش نقـدينگي حاصـل از گـردش اقتصـادي دعـوت كـرد و افـزود: بانـك مركـزي در           

  صورتي خواستار افزايش نقدينگي است كه نتيجه گردش اقتصادي باشد. 

مركـزي را   بر اساس اعلام روابط عمومي بانك مركزي مظاهري تزريق نقدينگي از سوي بانـك 

بار دانست و افزود: شخص رييس جمهـور مـدافع    اي نامطلوب و زيان براي نظام اقتصادي، پديده

  اصلي طرح سه قفله شدن خزانه بانك مركزي بوده است.  
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  شود مهار تورم با كاهش دستوري نرخ سود حاصل نمي

هـاي   ديق هزينهدبيركل بانك مركزي گفت: به عقيده من سهم سود بانكي به عنوان يكي از مصا

درصـد اسـت و كـاهش نـرخ سـود بـانكي بـا هـدف         5/3مالي در قيمت تمام شده كالاها حدود 

  كنترل و كاهش تورم با توجه به اين واقعيت، كار درست و موثري نيست. 

دكتر محمدعلي بهمني افزود: منطقي نيست اگر سهم سود بانكي را در قيمت نهايي كالاها بـيش  

انيم؛چرا كه عوامل متعدد ديگري در قيمت كالاها موثر است و هزينه مالي از ميزان واقعي آن بد

دهد.دبيركل بانك مركزي با اشاره به ايجاد شـرايط   ها را تشكيل مي تنها درصد ناچيزي از قيمت

هاي خارجي در ايـران تصـريح كـرد: فعاليـت      گذاري مشترك بانك لازم براي حضور و سرمايه

هـاي   شـود كـه بانـك    تر بودن منابع مالي نزد آنهـا طبيعتـا باعـث مـي     زانها با توجه به ار اين بانك

تـري در اختيـار متقاضـيان قـرار      هاي خارجي تسهيلات را با نـرخ پـايين   داخلي در رقابت با بانك

  دهند. 

هايي در كاهش نرخ تورم موثر اسـت و   وي افزود: به اعتقاد بانك مركزي استفاده از چنين روش

  توان توفيقي در مهار تورم به دست آورد.   رخ سود بانكي نميبا تغيير دستوري ن

توانـد بـا    بهمني گفت: يكي از فاكتورهاي تاثيرگذار در كاهش تورم، افزايش توليد است كه مي

تحريك بخش عرضه نقش مهمي در مهار تورم داشته باشد، بنابراين در بسـته سياسـتي ـ نظـارتي     

سهيلات سعي شده تـا ضـمن تـامين سـرمايه در گـردش      بانك مركزي با تاكيد بر بخشي كردن ت



www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com ١١

واحدهاي توليدي براي افزايش توليد، از هرز رفتن تسهيلات در بورس بازي و دلالي جلوگيري 

  شود.
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  منابع : 

http://www.magiran.com  

  موتور جستجوگر گوگل  

www.google.com 

 

 


