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  ست؟يچ هيبازار سرما

از  ياست. تعداد هيمفهوم بازار سرما ،يگذار هيسرما جيرا مياز مفاه يكي  

 نيب شگاهينما نيگذاران بالفعل و بالقوه بورس اوراق بهادار تهران در سوم هيسرما

را  هياز نگارنده خواستند تا به زبان ساده مفهوم بازار سرما هيبازار سرما يالملل

    .دينما حيتشر

 هياست: الف) بازار سرما ريپاسخ به سه سوال ز يرو مقاله حاضر در پ نيز اا  

آن كدام است؟ ج) نقاط ضعف و قوت بازار  يو كاركردها فيب) وظا ست؟يچ

است كه به كمك  يبازار سازوكار يبطور كل هيبازار سرما ست؟يكشور چ هيسرما

و  گرانيباز ازمندين اارهپردازند. باز يو فروش كالا و خدمات م ديآن مردم به خر

قدرت انتخاب مناسب هستند و  يدر بازار دارا دارانيزمان كار مشخص هستند. خر

به  زي. فروشندگان ننديآنها را انتخاب نما نيكالاها و خدمات، بهتر نيتوانند از ب يم

 يم يكمتر يارتباط يها نهيرو هز نيدارند و از ا يدسترس ياريبس دارانيخر

بازار،  نيا يكالا نياست، اما مهمتر يگريمشابه هر بازار د زين هيرماس رپردازند. بازا

در مقابل  هياست. بازار سرما يمال ياز بازارها يبخش هياست. بازار سرما هيسرما

 تيفعال يربنايز هيشركتهاست. بازار سرما هيبلندمدت سرما نيتام گاهيبازار پول، جا

 يبرا يواسطه ا هيسرما اربازاست.  يو خصوص يدولت ،يصنعت ،يتجار يها

 نياست. وجوه ا يا هيسرما يها ييدارا ليوجوه بلندمدت به منظور تشك صيتخص
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صندوق ها، بانك ها و  ،يگذار هيسرما يشركت ها ،يگذاران انفراد هيبازار از سرما

كسب  يطرح ها يمال ني. وجوه مذكور جهت تامديآ يدارندگان وجوه بدست م گريد

شده در بورس اوراق بهادار مورد استفاده  رفتهيپذ يكت هاشر يوكار و توسعه ا

مازاد جمع  يدارا يوجوه را از بخش ها ه،يبازار سرما گر،ي. به عبارت درديگ يقرار م

كند.  يم تيهستند، هدا يمال نيتام ازمنديكه ن يكند و آن را به سمت كسان يم يآور

در آن است. در  بيرق ياروهيو ن گرانيحاصل عملكرد باز ه،يبازار سرما ييكارا

 گاهيجا نيو بخصوص بورس اوراق بهادار مهمتر هيبازار سرما شرفته،يپ يكشورها

كمتر  يدر كشورها كهياست . در حال يو صنعت يتجار يواحدها هيسرما نيتام

  است. يو شبكه بانك ستميبر س يمال نيتمركز تام ران،يهمچون ا افتهيتوسعه 

  هيبازار سرما يروانشناس

 سكير افتني يو فزون يطيسهم عوامل مح شيافزا ليبه دل رانيا هيار سرماباز  

تر از گذشته شده  دهيچيبه مراتب پ ك،يستماتيس ريغ سكينسبت به ر كيستماتيس

  است.

 سكير افتني يو فزون يطيسهم عوامل مح شيافزا ليبه دل رانيا هيسرما بازار

تر از گذشته شده  دهيچيپ به مراتب ك،يستماتيس ريغ سكينسبت به ر كيستماتيس

نفت، منجر به رشد  يجهان يبها شيو افزا ينرخ فلزات كان ديرو به تزا راتيياست. تغ

 يدهايشد. تهد ياول سال جار مهيدر ن هيمواد اول دكنندهيتول يشركت ها يجهش
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 هيمواد اول يكشورها برا يروزافزون برخ يو تقاضا ياعتصابات كارگر ،يمنطقه ا

از مواد  ياريبس يبها شيعوامل منجر به افزا ريو سا ياقتصاد جهت تداوم رشد

در  دهيچيبا توجه به روابط پ نيشد. بنابرا يالملل نيب يدر بازارها يركانيو غ يكان

دشوار و  اريبس طيشرا نيمتناسب با ا كياستراتژ يزيبرنامه ر معاصر يايدن

قابل  يطيدر آن به مح است كه ينديفرآ كياستراتژ يزيبرنامه ر راياست ز يرعمليغ

برجسته معتقد است  ستيهامل استراتژ يدارد. گر ازين يو به روابط خط ينيب شيپ

 نيكنند. بنابرا ديتول ياستراتژتوانند  ينم ندهاياست و فرآ نديفرآ كي يزيبرنامه ر

بالقوه  ياست كه براساس آن، فرصت ها يكرديبلكه رو ستيبرنامه ن كي ياستراتژ

 ياستراتژ يفرصت ها، جوهره اصل صيدر واقع تشخ رد،يگ يرار مق ييمورد شناسا

از  د،يجد يذهن يالگو ميپارادا صيو تشخ طيدرك مح ييشود.توانا يمحسوب م

 يفضا صيدر تشخ يرود. ناتوان يبه شمار م ديجد يتراتژتفكر اس ياصول اساس

در  يو فرصت ها رديصورت نپذ يها به درست يگذار هيشود سرما يباعث م ديجد

  . رنديقرار نگ ييمورد شناسا يريحال شكل گ

  سبد سهام  يپرتفو يچرخش ياستراتژ●

 تيريو مد ليو تحل هيتجز قياز طر هيدر بازار سرما يگذار هيسرما يطور كل به

 يپرتفو حيصح تيريبا مد يگذار هيشود. روند سرما يانجام م يسبد مال يپرتفو

از ضرورت  يسهام در پرتفو يچرخش يژاسترات نييجهت تب ني. به همابدي يتداوم م
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كه نسبت به حركت  يه گذارانياست. سرما هيدر بازار سرما يگذار هيسرما يها

 ييبه آن ندارند و دارا ياعتقاد ايخود كم توجه بوده و  يسهام در پرتفو يچرخش

كنند، ممكن است لطمه  يم يخوش نگهدار يخود را با باور تكرار روزها يمال يها

و  هيورود و خروج به موقع در بازار سرما نير درازمدت متقبل شوند. بنابرارا د يمال

در  ياديز تياز دست دادن فرصت ها اهم سكيو ر نهيهز سكير نيب عادلت جاديا

به طور  ديگذاران با هيرو سرما نيدر بازار سهام دارد. از ا يگذار هيسرما نديفرآ

ها و  تيختلف توجه كنند و مزم عيسبد سهام خود از صنا بيمرتب نسبت به ترك

 عيفعال در صنا يها شركتخود سهام  يكنند. اگر در سبد مال يآن را بررس بيمعا

حداكثر  ديكن يو سع ديخود بدان يمال ييدارا نيوجود دارد، آن را باارزش تر شرو،يپ

 ديو با ديصورت از بازار عقب افتاده ا نيا ري. در غديبازده را از آن به دست آور

 يگذار هيسرما سكيدر ورود، ر ري. تاخديآغاز كن ريخٲو با ت گريرا از نقطه د حركت

شود. كسب  يم يپرتفو بينص يكمتر ياحتمالا بازده ايدهد و  يم شيرا افزا ديجد

 تيمرحله حائز اهم نيو فروش مناسب و به موقع است. دقت در ا ديسود در گرو خر

معاملات مربوطه، مقدار حجم مبنا و سهام، حجم  متيق يروند حركت نياست، بنابرا

بازار قرار  يو جو روان عاتيشا ريثشود تا تحت تا يسهام بررس متياز ق يبرآورد آت

 سكياز ر يانجام داد تا بخش يرا پلكان ديتوان خر يم يطيشرا ني. در چنديرينگ

  . ديمنصرف شو اريبس يزمان ريبا تاخ دياز خر اي. ابديكاهش 
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به دنبال اصلاح سبد  شهيهم اريگذار موفق و هوش هيسرما كي ميفراموش نكن يول

متاثر از دو  ه،يدر بازار سرما يريگ مينحوه تصم يخود است. به طور كل يمال

 يفرصت ها ينيب شيپ ينگر بر مبنا شيپ كرديپس نگر است. رو اينگر  شيپ كرديرو

 يدارد. در حال به همراه يبالاتر دهباز زيو ن سكيو ر رديگ ينهفته در بازار شكل م

تر بوده و پس از ظهور  سكيپس نگر به مراتب محافظه كارانه تر و كم ر كرديكه رو

 زانيپردازد و بالطبع م يم يلازم جهت كسب بازده يها تيقابل جاديفرصت ها به ا

 يتيشخص اتيآن هم كمتر است. مجموع باورها، اعتقادات، خصوص يكسب بازده

منجر  كردياز آن دو رو يكيگذاران، به انتخاب  هيسرما يريپذ سكيزان ريازجمله م

  شود.  يم
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   هيگذاران در بازار سرما هيسرما يروانشناس●

 يتوان برخ يم نيشود، بنابرا يمحسوب م ياز جوامع انسان ينمونه ا ه،يسرما بازار

محض از  يرويبازار و پ يجو روان ريتاث ،يو فروش احساس دياز مراحل معاملات خر

عامه از  يرويو پ رشيبه هنجار و پذ ديجد دهيپد كي ليار را با مراحل تبدباز عاتيشا

و مطالعه قرار داد.  سهيمورد مقا يانسان رفتاراز  يآن در جامعه، به عنوان بخش

 رشيپذ نهيجامعه را در زم يخود اعضا قاتيدر تحق ييكايراجرز جامعه شناس آمر

، early adopters رهاي، زود پذinovatorsبه پنج دسته، نوآورها  ده،يپد كي يجيتدر

ا عقب مانده ي رهايپذ ريو د late majorityريد تي، اكثرearly majorityزود  تياكثر

 تيتعداد شامل افراد اكثر نيشتريب يبند ميتقس نيكند. در ا يم ميتقس laggardsها 

 تيو سپس اكثر رهايابتدا، زود پذ يزود است. در واقع بعد از شروع حركت هنجار

كه  يا دهيعقب نماندن از پد يو برا رنديگ يم شيرا در پ »نانياطم ياستراتژ«زود، 

 رهايالگو موتور حركت زود پذ نيكنند. در ا يم يرويهنجار شود، پ يرود به زود يم

گذاران در  هيسرما يريگ ميو نحوه تصم هيبه بازار سرما قيعم يهستند. با نگاه

نقش  هيا مشاهده كرد. سفته بازان در بازار سرماالگو ر نيتوان ا يهنگام معامله م

آنان هستند.  هيسرما زاركنند، در واقع موتور حركت در با يم يها را باز ريزود پذ

 تيدر سهام، فعال يبعضا با سفته باز ايو  شرويپ عيصنا ييسفته بازان پس از شناسا

كنند.  يه معامله سهام مزود اقدام ب تيو به دنبال آنان اكثر ندينما يم ياتيخود را عمل
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ت يحجم مبنا، اكثر راتييدر چند نقطه در دامنه تغ ريزمان و با تاخ يجيبا گذشت تدر

شوند.  يعقب مانده ها وارد معاملات م اي رهايپذ ريد يبعد ريو سپس با تاخ ريد

 رديگ يصورت م يهنگام هيو عقب مانده ها در بازار سرما رهايپذ ريعموما ورود د

در حال خروج از بازار هستند و با كسب بازده مورد  رهايو زود پذ كه نوآورها

به درآمد  متينسبت ق طيشرا نيكنند. در ا يمرا به تازه واردان منتقل  سكيانتظار، ر

p/e به ابدي يم شيسهام افزا يو نگهدار ديخر سكيو ر افتهي شيسهام به مرور افزا .

در چند سال گذشته اشاره  يمانيس يسهام شركت ها تيتوان به وضع يطور مثال م

 انو زم كرديگذاران با انتخاب رو هيسرما تيرسد شخص يبه نظر م نيكرد. بنابرا

گذاران  هيسرما بيترت نيورود آنان در معاملات سهام رابطه مثبت داشته باشد. بد

 نديفزايخود ب يها تيقابل شينسبت به افزا ديجد طياز شرا يتوانند با درك مناسب يم

 هيسرما ياتخاذ استراتژ يقرار دهند.به طور كل يابيخود را مورد ارز ماتيمو تص

 زانيمدت و بلند مدت و م انيدر بازار سهام، با اهداف سه گانه كوتاه مدت، م يگذار

 يروان تيشود و با شخص يم نييتب يگذار هياز آنان در سبد سرما كيسهم هر 

  گذاران مرتبط است.  هيسرما

 يرا م هيگذاران و رفتار آنان در بازار سرما هيسرما تيشخص ،يليتحل يالگو كي در

ارزش ها مطابقت  رييافراد در مواجهه با تغ يدسته بند نهيراجرز در زم يتوان با الگو

  داد: 
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 هيسرما نيدهند. ا يقرار م ييرا مورد شناسا شرويپ عينوآورها: نوآورها صنا▪

كنند  يم ميمدت تقس انيتاه مدت و مخود را به دو قسمت كو هيگذاران، عموما سرما

 زيو ن سكيآنان از ر يندارد. سبد مال يبلند مدت جاذبه ا يگذار هيآنان سرما يو برا

  برخوردار است.  ييبالا يبازده

كند و  يم رييتغ هيدر بازار سرما يجار ميكه پارادا يافراد هنگام ني: ارهايزود پذ▪

از  يفعالانه بخش قابل توجه د،يآ يبه وجود م يبهره بردار يبرا يديفرصت جد

 يسبد مال دمانيچ جهيسازند. در نت ينوآورها استوار م تيرا بر محور ياستراتژ

  برخوردار است.  يينسبتا بالا يبازده زيو ن سكيآنان از ر

كرده و آن  ييرا شناسا ديجد يگذاران فرصت ها هيدسته از سرما نيزود: ا تياكثر▪

 نيشتريمدت ب انيم يگذار هيسرما زانيو م رنديپذ يم يجار ميرا در قواعد پارادا

 سكير زيو ن يآنان از بازده يدهد. سبد مال يم ليآنان تشك يدرصد را در سبد مال

  برخوردار است.  يمتوسط

كوتاه مدت  يگذار هيرا به سرما هيافراد حداقل درصد سرما ني: اريد تياكثر▪

در  ياست و منجر به تحول اساس يآنان فاقد برتر يدهند، استراتژ يم صيتخص

همراه  يبازده زيو ن سكيآنان با حداقل ر يشود و سبد مال يبازده مورد انتظار نم

  است. 
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سبد سهام خود را براساس جو  يافراد استراتژ نيو عقب مانده ها: ا رهايپذ ريد▪

كم  يآنان با بازده يسبد مال نيدهند. بنابرا يم ليتشك يزمان ريبازار و با تاخ يروان

از  يكند تا درك روشن يبه ما كمك م يطبقه بند نيشود. ا يم ليتشك اريبس سكيو ر

بازار،  نيچنانچه انتظارات خود را از حضور در ا و ميخود داشته باش يگذار هيسرما

مورد انتظار در رفتار  جيبه نتا يابيدست يلازم را برا راتييتغ مينيب يم افتهيتحقق ن

 هياز اهداف سه گانه سرما كيهر  زانيم نييتع ني. بنابراميخود بده يگذار هيسرما

در  يريپذ سكيت ريو بازده است. با توجه به اهم سكياز ر يتابع شهيهم يگذار

گذاران علاوه بر دانش و  هيسرما تيموفق زانياست كه م يهيبد ه،يبازار سرما

 يتيشخص اتيبه خصوص يبستگ يادينسبت به بازار، تا حدود ز قياطلاعات عم

  گذاران دارد. هيسرما

  هياخلال در بازار سرما

 يدوباره مطرح شد و رونق موقت دياز آغاز سال جد مانيس يگذار متيبحث ق  

نرخ  شيافزا يبرا هيگروه بازگرداند، اما مطابق معمول پس از توافقات اول نيرا به ا

و  ستيفعلاً مقدور ن يليامر به دلا نيبه ناگاه بر مسوولان آشكار شد كه ا مانيس

    ماجرا هنوز ادامه دارد.

 يكلام سودآور كيو در  يسهامداران و گردش مال تيفعال زانيدو سال گذشته م در

است. اثرات  افتهي يريو چشم گ يدر بورس اوراق بهادار كاهش جد يگذار هيسرما
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و  ديخرو  يبه سمت دلال باز يديتول يها تيها از فعال هيموضوع فرار سرما نيا

شاخص  ماًياست كه مستق نيبه مانند طلا و مسكن و زم يي هيسرما يحبس كالاها

مطلب است نه اثرات فرار  نيا ريدهد. آنچه منظور نظر از تحر يم شيتورم را افزا

  آن است.  جادكنندهيا ياز بازار بورس اوراق بهادار كه عوامل اصل هيسرما

عامل كاهش رونق در بورس اوراق بهادار  نياز كارشناسان مهمتر يارياعتقاد بس به

موضوع اگر  نياست. ا ييو منطقه  يالملل نيدر روابط ب ژهيبه و ياسيتنش س شيافزا

 اريرسد اما باعث كتمان بخش بس يبه نظر م تيمنطبق بر واقع ياديچه تا حدود ز

و  يناگهان ماتيتصم يعنيبازار بورس اوراق،  يكل ياز عوامل مخرب فضا يمهمتر

تاكنون و در مدت  86شود. به عنوان مثال از آغاز سال  يدولت نم يركارشناسيغ

بازار  تيپراهم اريگروه بس نيچند يماه، عملكرد دولت باعث فروپاش كيحدود  يزمان

  شده است كه به طور خلاصه به آن اشاره خواهد شد. 

 اديز اريكه به احتمال بس يمينرخ محصولات پتروش يسال خبر آزادساز يابتدا در

 يديشركت ها خواهد بود ضربه شد نيمتعلقه به ا يانرژ ديهمراه با برداشتن سوبس

  حاضر در بورس وارد كرد.  يميپتروش يبه نسبت باثبات شركت ها تيرا به وضع

به  يدست نييپا يمدت عملكرد شركت ها انيتواند در م يهمچنان م يريگ ميتصم نيا

به  زيو خودرو را ن يصنعت يكنندگان روغن ها ديتول ،يصنعت يمانند كربن، دوده ها

 يبلافاصله شركت ها ميتصم نيقرار دهد. بعد از انتشار خبر ا ريشدت مورد تاث
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آبادان به صف فروش فرو  يميتروشاراك و پ يميخارك، پتروش يميمعظم پتروش

 ژهيبه و يميپتروش يادامه دارد. شركت ها زينامساعد آنان هنوز ن طيرفتند و شرا

سهامدار دارند  ييگسترده  اريعظمت آن تعداد بس ليخارك به دل يميكت پتروششر

  آمده متضرر شده اند.  شيپ طيآنان از شرا يكه همگ

حاضر در بازار بورس  ياصل ياز گروه ها گريد يكي مانيس دكنندگانيتول گروه

 يگذار متيدرباره نحوه ق يو منطق يينها يمياوراق بهادار است. عدم اخذ تصم

در  يمانيس يآن سبب شده است سهامداران گروه شركت ها يينها متيو ق مانيس

  . دكنن ييرا شناسا ييگسترده  يها انيمتناوب ز يدوره ها

را به  يدوباره مطرح شد و رونق موقت دياز آغاز سال جد مانيس يگذار متيق بحث

 مانينرخ س شياافز يبرا هيگروه بازگرداند، اما مطابق معمول پس از توافقات اول نيا

و ماجرا هنوز  ستيفعلاً مقدور ن يليامر به دلا نيبه ناگاه بر مسوولان آشكار شد كه ا

از اعمال فشار واسطه ها و  دينبا مانيس متيق تيادامه دارد. البته در موضوع تثب

و  ينرخ دولت نيهنگفت ب متيبرخوردارند و اختلاف ق ژهيو يكه از رانت ها يكسان

و كلان  اهيكند غافل بود، سود س يآنان م بيرا نص يد سود سرشاربازار آزا متيق

 يبه دست م يمانيس يصد ها هزار سهامدار جزء شركت ها انيز متيافراد به ق نيا

  روند فعلاً ادامه خواهد داشت.  نيشود ا يم ينيب شيو آن طور كه پ ديآ
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است كه به  حساس بازار اريبس ياز گروه ها گريد يكي يرو دكنندگانيتول گروه

قرار گرفته است.  يديشد اريبس انيمسوولان در خطر ز ييلحظه  ماتيواسطه تصم

گروه در  نيباعث شده است ا يبر صادرات شمش رو يدرصد 30اعمال تعرفه 

كند كه  يم دايمضاعف پ تياهم ينكته وقت ني. ارديقرار گ ييشكننده  اريبس طيشرا

 اريسهامداران بس رانيا يعادن روشركت توسعه م ژهيبه و يگروه رو ميابيدر

خود را به  هياز سرما يفعالان بازار بورس بخش يدارند و معمولاً تمام ييگسترده 

  اختصاص داده اند.  يگروه رو يها رمجموعهياز ز يكيسهام 

كه حفظ شاخص كل به عنوان  يدر زمستان گذشته و در مقطع نكهيجالب تر ا نكته

عجولانه و  يسازمان در اقدام نيشد، ا يته مسازمان بورس شناخ فهيتنها وظ

را كه نمادشان در آن مقطع بسته بود  يرو رمجموعهيز يشركت ها يركارشناسيغ

چند  نينماد ا ييبازگشاشب كرد تا با  9در ساعت  يحت هيوادار به صدور اطلاع

 نيبه ا يگونه توجه چيكند؛ بدون ه يريشاخص كل جلوگ شتريشركت از كاهش ب

نكات  گريخواهد شد. از د يسهامداران گروه رو ديشد انيامر باعث ز نيه اك تيواقع

مجدد معدن  يو زمان واگذار يدرباره چگونگ يميتصم يب يجالب در مورد گروه رو

  است.  يگريهر شركت د اي يانگوران به شركت توسعه معادن رو

رما فرصت با آغاز فصل گ ميابيكند كه در يم دايمضاعف پ تياهم يموضوع وقت نيا

از  ينسبت به باطله بردار ديبا يتر م عيمعدن آغاز شده و هر چه سر نياستفاده از ا

در  ييرو يصورت اكثر شركت ها نيا ريآن اقدام كرد، در غ ختهيفرور يقسمت ها
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شد. همه موارد فوق باعث شده  واهندكمبود خاك روبه رو خ يبا مشكل جد ندهيآ

روبه رو  يديشد سكيدولت با ر ماتير تصمبر اث ييرو ياست سرنوشت شركت ها

  بماند.  يشركت ها در ابهام باق نيا ندهيشوند و آ

 شيچند روز پ مياست. تصم يمساله كاهش نرخ بهره بانك گريقابل ذكر د موضوع

كه  يبر عدم كاهش نرخ بهره در سال جار يپول و اعتبار مبن يشورا يفرع تهيكم

ها به  هيسرما عيقرار گرفت موجب جذب سر زيشورا ن نيخود ا دييبعدها مورد تا

  شد.  هادارحاضر در بورس اوراق ب ينگيزيو ل يبانك يشركت ها

 اورديدوام ن شتريب يچند روز زيشركت ها ن نيسهامداران ا يخبر خوش برا نيا اما

درصد  2گذشته نرخ بهره را  يدولت قصد دارد مانند سال ها اتيو اعلام شد كه ه

كند،  جاديا يتواند اثرات تورم يكاهش نرخ تا چه اندازه م نيا نكهيز اكاهش دهد. جدا ا

خود  يگروه متشكل از كارشناسان خبره دولت كي يكامل به آرا يتوجه يب نيهم

  قابل تامل است. 

نفر گرفته  كي يبر آرا يمربوط به نرخ بهره مبتن ياتيح ماتيقرار است تصم اگر

 يو چرا دولت كارشناسان شورا ستيچمتخصص  ينهادها يشود پس فلسفه وجود

 نهيكار در هز نيفرستد؟ با ا يكند و آنها را به خانه نم ينم ديپول و اعتبار را باز خر

  خواهد شد.  ييصرفه جو زين يدولت يها
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غلط باعث شده شركت  يها استيو س فيضع تيرياعمال مد زين ييگروه خودرو در

بدهد. اعمال نظر دولت بر موفق  يمنف ليدرصد تعد 50به  كيخودرو نزد رانيمعظم ا

عامل سابق آن كه به  ريمد ينيگزيپارس خودرو و جا يعنيشركت خودروساز  نيتر

 ريلوح مد افتيموفق به در اهم 8در مدت  وير ديكامل خط تول يخاطر راه انداز

تجربه  نيكه كوچكتر كانياز نزد يجمهور شده بود با فرد سياز دست رئ ستهيشا

شركت در  نيسهام ا تينداشته باعث شده وضع يعرصه خودروسازدر  تيفعال

  را متحمل شوند.  ينيسنگ يها انيشركت ز نيبورس به وخامت برسد و سهامداران ا

 انيكه باعث ز يماتينامساعد و تصم طيشرا نيشد ا دهيطور هم كه د همان

وه گر يشامل تمام باًيو تقر ستين يدو شركت بورس يكيسهامداران شده مختص 

  شود.  يسهامداران م يعمده بازار و تمام يها

غلط و زجرآور حجم مبنا و  يها استياز آن اصرار سازمان بورس بر ادامه س يجدا

در بورس به صفر برسد.  يگذار هيسرما تيباعث شده جذاب يدرصد 2دامنه نوسان 

فرط بازار از كمبود م نيكه ا يبه بورس در حال يدولت يغول آسا يشركت ها ليتحم

سوال  نيا انيشده است. در پا اوضاعوخامت  شيباعث افزا زيبرد ن يرنج م ينگينقد

 ديشد يها انيز ميمسوول مستق يذكر شده چه كس نديكه در فرآ ديآ يم شيپ

  مورد پاسخگو باشد؟ نيدر ا ديبا يسهامداران است و م
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    هيآموزش اصطلاحات بازار سرما

   ست؟ي) چP/Eبه درآمد ( متينسبت ق ●

) P/Eنسبت  ايبه درآمد ( متيو درآمد هر سهم شركت را نسبت ق متيق انيم نسبت

است  نيدهنده ا باشد، نشان گرياز شركت د شتريشركت ب كي P/E. اگر نسب نامند يم

  است.  نيب خوش ندهيكه بازار نسبت به درآمد سهام شركت در آ

   ست؟ي) چCash Ratio( ينسبت نقد ●

شركت را نسبت  ياق بهادار قابل فروش به تعهدات جارو اور ينگيحجم نقد نسبت

 تواند يم يكه شركت حداكثر تا چه زمان دهد ينسبت نشان م ني. انديگو يم ينقد

  كند.  هيخود را تسو يها يبده

   ست؟ي) چTechnical Analysis( يفن ليتحل ●

داول ج ايمطالعه نمودارها  هيسهم برپا كي متيق يها نوسان ينيب شيپ يبرا يروش

است و حركت  يامر تكرار كيسهام  متيق راتييتغ نكهياست، با فرض ا متيق

خاص است. پس آن چه درگذشته اتفاق افتاده،  يروان يالگو كي رويپ گذاران هيسرما

شركت  ياديبه قوت و ضعف بن يارك ،يفن لگريتكرار خواهد شد. تحل زين ندهيدر آ

مطالعه  ندهيسهم در گذشته و آ متيو ق گذاران هيرفتار سرما يندارد، بلكه بر رو

  . كند يم
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  ست؟ي) چPrice chart( متيق راتيينمودار تغ ●

 كنند، ينمودار رسم م كي يدسته از سهام را بر رو كي متيق راتييطور معمول، تغ به

نمودارها در  نيكنند. ا ينيب شيپ ندهيآن را در آ متيق راتييكه بتوانند تغ ديام نيبه ا

و فروش  ديخر ارياخت يها سهام، اوراق قرضه و برگه متيق رييتغ  ينيب شيپ نهيزم

  .شوند يسهم رسم م

  است؟ ي) چگونه بازارBear Marketبازار راكد ( ●

 ريكه مردم باور دارند، بازار س يتيحاكم بر بازار اوراق بهادار و وضع ينيبدب جو

به شدت كاهش  زين ها متيبازار همه فروشنده هستند و ق نيخواهد داشت. در ا ينزول

  .ابدي يم

  است؟ ي) چگونه بازارBull Marketبازار پررونق ( ●

اوراق  متيهستند و ق نيب بازار خوش ندهيحالت مردم به آ نيعكس بازار راكد، در ا به

  رو به صعود است. ديخر يدر اثر هجوم مردم برا زيبهادار ن

  سهام چگونه است؟ متيق يناگهان شيافزا ●

  .دهد يسهام رخ م متيكاهش ق ايدوره ركود  كي يسهام در پ متيق يهانناگ شيافزا

  ) چگونه است؟Day Tradingروزه اوراق بهادار ( كيروش دادوستد  ●
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 كند يم يداريروز خر كيسهام مورد نظر خود را در طول  گذار هيروش، سرما نيا در

 آن سود ببرد. متيقاز نوسان  بيترت نيتا به ا رساند يآن را به فروش م گريو بار د


