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  با ساختار بورس آشنا شويم

گذار از اقتصـاد توسـعه نيافتـه بـه اقتصـاد توسـعه يافتـه نيازمنـد سـرمايه و          

سرمايه گذاري است. از اين رو در اين فرآيند گذار؛ از يك سو تـامين و تجهيـز   

منابع سرمايه اي و از سوي ديگر تخصيص مطلوب اين منابع شرط لازم براي 

ظام بانكي يكـي از تمهيـداتي اسـت كـه عمومـاً      موفقيت است. تكوين و توسعه ن

براي تامين مالي به كار مي رود ، اما تنها بخشـي از منـابع مـالي جـذب شـبكه      

  بانكي مي شود.

از اين رو، بايد براي جلب و جذب منابع مالي ديگر و تخصـيص آن در فعاليـت   

نـد  هاي مطلوب بازار سرمايه توجه داشت كه نهادي براي تامين مالي وجـوه بل 

مدت است. تجربه كشورهاي مختلف در امر توسعه به خوبي گوياي اين اسـت  

كه چگونه ساز و كارهاي بازار سرمايه در خدمت هدف تامين مالي بلنـد مـدت   

  قرار مي گيرد.

ساختار مالي كشورها مي تواند به دو محور بازار پول و بـازار سـرمايه قـرار    

بازار سرمايه در كانون سـاختار   داشته باشد. در اغلب كشورهاي توسعه يافته

مالي قرار دارد و نظام مالي مبتني بر اوراق بهـادار بـر ايـن بـازار چيـره شـده       

  است.
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  جايگاه بورس اوراق بهادار در بازار سرمايه ايران

هر چند كه بازار اوراق بهـادار مفهـومي محـدودتر از بـازار سـرمايه دارد؛ در      

حال توسعه، بازار پول به بازار سرمايه ايران همانند بسياري از كشورهاي در 

چيرگي داشته است. بازار سرمايه ايـران كـم و بـيش در بـورس اوراق بهـادار      

  باز مي گردد. 1346تهران متجلي مي شود كه پيشينه آن به سال 

از اين رو در گام اول، اقتصاد ايران براي دستيابي به رشـدي درون زا و قابـل   

پــس انــدازي واقعــي اســت و در گــام دوم بايــد دوام نيازمنــد گســترش منــابع 

وضعيت بازار سرمايه كشور را براي تجهيـز منـابع مـالي و انباشـت سـرمايه      

  ساماندهي كرد.

بي گمان نقطه آغاز حركت از بورس اوراق بهادار تهران مي باشـد. يـك بـازار    

خوب مي تواند ضمن افزايش كارايي بازار متشكل سـرمايه و بهرمنـد سـاختن    

ي توليدي از منابع حاصل از آن فشار تقاضا را بـراي منـابع مـالي در    بخش ها

بازار پول به كمترين حد ممكن كاهش دهد. گذشته از اين، ارتباط بازار سرمايه 

ايران با شبكه هاي مالي بين المللي مـي توانـد زمينـه برخـورداري از سـرمايه      

گونه اي عمل مـي  هاي خارجي را فراهم آورد. همچنين يك بازار مالي خوب به 

  باشد.» شفاف و قاعده مند « كند كه 
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تلاش مي كند تا با بـه كـار گيـري    » بورس اوراق بهادار تهران « در اين راستا 

سياست هاي زير بتواند تا حدود زيادي از كاستي هـاي مشـهود كنـوني بـازار     

  سرمايه بكاهد:

  اصلاح ساختار بازارهاي مالي كشور -1

  رهاي قابل معامله در بورسايجاد تنوع در ابزا -2

  گسترش جغرافيايي و فيزيكي بورس -3

  اتكاي بيشتر بر نيروهاي بازار -4
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  ساختار سازماني بورس اوراق بهادار  

  اركان بورس عبارتند از :

  شوراي بورس -1

  هيات پذيرش اوراق بهادار   -2

  هيات داوري بورس  -3

  سازمان كارگزاران بورس -4

ت شوراي بورس را رئيس كل بانك مركزي به عهـده  شوراي بورس : رياس -1

نفر به عنوان عضو در اين شورا شركت مـي كننـد. وظـايف شـوراي      7دارد و 

  بورس عبارتند از :

  الف) تصويب آيين نامه ها و مقررات لازم براي اجراي قانون

ب) نظارت در اجراي اين قانون و آيين نامه هاي آن و اعـزام نماينـده نـاظر در    

  مديره و هيات پذيرشهيات 

ج) تعيين يك نماينده اصلي و يك نماينده علـي البـدل بـراي عضـويت در هيـات      

  داوري
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د) تجديد نظر در مورد تصميمات هيات مديره و همچنين در مورد تصميم هاي 

  هيات پذيرش اوراق بهادار

هيات پذيرش اوراق بهادار : هياتي است كه به منظور اخذ تصميم در مـورد   -2

ا قبول اوراق بهادار در بورس و يا حذف آنها تشـكيل مـي شـود. رياسـت     رد ي

  اين هيات به عهده قائم مقام بانك مركزي مي باشد و پنج عضو ديگر نيز دارد.

هيات داوري بورس : هياتي است كه به طور دائـم تشـكيل مـي شـود و بـه       -3

ــا يكــديگر و    ــين كــارگزاران ب ــورس ب ــر معــاملات ب ــاتي كــه در اث ــين اختلاف ب

فروشندگان يا خريـداران بـا كـارگزاران ايجـاد مـي شـود رسـيدگي مـي كنـد،          

رياست اين هيات را نماينده وزارت دادگستري به عهده دارد و دو عضو ديگـر  

  نيز دارد.

  سازمان كارگزاران بورس : اين سازمان دو ركن دارد : -4

  الف) هيات مديره بورس كه وظيفه آنها اداره سازمان مي باشد.

دبير كل بورس : هيات مديره بـورس يـك نفـر خـارج از اعضـاي سـازمان        ب)

بورس را به عنوان دبير كل سازمان به مـدت دو سـال انتخـاب مـي نمايـد كـه       

تصدي امور اجرايي هيات مـديره را بـر عهـده دارد. تجديـد انتخـاب دبيـر كـل        

  سازمان بلامانع است.
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  نحوه فعاليت كارگزاران در بورس

بهادار در بورس اوراق بهادار فقط توسط كـارگزاران بـورس    داد و ستد اوراق

انجام مي شود. اين كارگزاران بايد در آخر هر سـال صـورت حسـاب عمليـات     

بورس خود را كه به وسيله حسابرسي معتمد سازمان بـورس تاييـد شـده بـه     

هيات مديره تسليم نمايد. ورود به تـالار معـاملات بـه جـز بـراي كـارگزاران و       

سازمان ممنوع است و اشخاص ديگر فقط بـا اجـازه كتبـي سـازمان      مسؤولان

مجاز هستند كه به تالار وارد شوند. تنها كارگزاران و نمايندگان آنهـا در امـور   

 5/0مربوط به خريد و فـروش سـهام در تـالار فعاليـت دارنـد و هـر كـارگزار        

كند. ايـن   درصد از مبلغ معامله را به عنوان كارمزد از مشتري خود دريافت مي

  ميليون ريال بيشتر باشد. 30ريال كمتر و از  5000مبلغ در هر معامله نبايد از 

  كارگزاران مي توانند خدمات زير را ارائه دهند :

خريــد و فــروش اوراق بهــادار پذيرفتــه شــده در بــورس اوراق بهــادار بــه  -1

  نمايندگي از طرف اشخاص

  پذيره نويسي اوراق پذيرفته شده در بورس -2

  اداره امور سرمايه گذاري ها به نمايندگي از طرف اشخاص   -3



www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

ارائه كمك و راهنمايي به شركت ها به منظور نحوه عرضه سهام آنها براي  -4

  فروش در بورس اوراق بهادار  

راهنمايي شركت ها در مورد طرق افزايش سرمايه و نحوه عرضه سـهام و   -5

  راق بهادارديگر اوراق بهادار براي فروش در بورس او

انجام بررسي هاي مالي، اقتصادي، سـرمايه گـذاري، ارائـه خـدمات و نظـر       -6

  مشورتي به سرمايه گذاران

اقدام به عمليات كارگزاري منوط به صدور پروانه كارگزاري اسـت كـه پـس از    

انجام تمام مقررات و تشريفات از سوي هيات مديره بـورس بـه نـام متقاضـي     

  صادر خواهد شد.
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  ريد وفروشدستور خ

هر مشتري تقاضاي خود را به وسيله دستور خريـد و عرضـه سـهام خـود را     

توسط دستور فروش به كارگزار اعلام مـي كنـد. دسـتور خريـد در دو نسـخه      

تنظيم مي شود كه نسخه اول آن به كـارگزار تحويـل داده مـي شـود و نسـخه      

شخصـات  دوم آن نزد خريدار باقي مي ماند. فـرم دسـتور خريـد عـلاوه بـر م     

  عمومي خريدار داراي ويژگي هاي زير مي باشد :

  بالاي هر فرم بايد نام و كد مخصوص كارگزار مشخص باشد.-1

علاوه بر شماره فرم كه در بالا و سمت چپ برگه نوشـته شـده، در سـمت     -2

  راست و بالاي فرم بايد شماره سفارش توسط كارفرما نوشته شود .

نحوه پرداخت پيش پرداخت را به كـارگزار در  درخواست كننده بايد مبلغ و  -3

اين فرم مشخص كند و متعهد به پرداخت كليه كسورات بابت خريـد سـهام بـه    

  كارگزار باشد.

  فرم درخواست خريد بايد به امضاي خريدار رسيده باشد. -4

فرم درخواست بايد به امضاي كارگزار رسيده و به مهر كارگزاري مهمـور   -5

  شود.
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توانند نوع سهم يا حق تقدمي را كه مي خواهند خريـداري نماينـد   خريداران مي 

در اين فرم مشخص نمايند كه بر اين اسـاس مبلـغ سـرمايه گـذاري و حـداكثر      

  قيمت سهم و يا تعداد سهام مورد تقاضا مشخص گردد.

اما فرم درخواست فروش در سه نسـخه تهيـه مـي شـود كـه نسـخه اول نـزد        

ه دوم آن توسط كارگزار به بـورس تحويـل داده   كارگزار باقي مي ماند و نسخ

مي شود و سخه سوم آن در اختيار فروشنده قرار مي گيرد. فـرم درخواسـت   

  :فروش داراي مشخصات زير مي باشد

  بالاي هر فرم بايد نام و كد مخصوص كارگزار مشخص باشد. -1

د علاوه بر شماره فرم كه در سمت چپ برگه است، در سمت بالاي فرم باي ـ -2

  شماره سفارش توسط كارگزار نوشته شود.

  فرم درخواست بايد به امضاي فروشنده رسيده باشد. -3

فرم درخواست فروش بايد به امضاي كـارگزار رسـيده و مهمـور بـه مهـر       -4

  كارگزاري شود.

درخواســت كنــده بايــد نــام شــركت و تعــداد ســهم مــورد فــروش خــود را  -5

  مشخص نمايد.
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  ساعت كار تالار بورس

عاملات بورس اوراق بهادار پنج روز در هفته به اسـتثناي روزهـاي تعطيـل و    م

  انجام مي شود. 12:30الي  9پنج شنبه از ساعت 

  انجام معاملات توسط كارگزاران و به كمك سيستم رايانه اي انجام مي پذيرد.
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  شاخص هاي اصلي بازار سهام  

  سه شاخص اصلي به نام هاي :

  )TEDPIXشاخص قيمت و بازده ( -1

  )TEDIXشاخص بازده نقدي ( -2

  )TEPIXشاخص كل قيمت سهام ( -3

  و همچنين چند شاخص قيمتي شامل :

  شاخص مالي -1

  شاخص صنعت -2

  ) TX_50شركت فعالتر ( 50شاخص  -3

  شاخص رشته هاي توليدي و صنعتي به تفكيك صنعت -4

  شاخص هر شركت -5

تعريف شده و براي هر يك  براي سنجش فعاليت كل بازار، صنايع و شركت ها

از شركت هاي پذيرفته شده در بورس محاسبه و در چهارچوب گـزارش هـا و   

نشريات مختلف انتشار يافته توسط بورس اوراق بهـادار ، در اختيـار سـرمايه    
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گذاران و علاقه مندان به پيگيري تحولات بازار سـرمايه در ايـران قـرار گرفتـه     

  است.

رس اوراق بهادار تهران سه شاخص اصلي مورد همان طور كه گفته شد در بو

  محاسبه قرار مي گيرد كه به طور خلاصه در ذيل به آنها اشاره شده است :

  شاخص قيمت سهام : -1

ميانگين وزني نسبت هاي قيمتي سهام با وزنـي برابـر ارزش سـهام در زمـان     

  پايه كه با توجه به شاخص قيمتي به صورت زير به دست مي آيد :

  ص قيمت و بازده نقدي :شاخ -2

اين شاخص برآيند حركت هاي قيمتي و بـازده نقـدي سـهام در بـورس اوراق     

بهادار تهران كه مي تواند بازده كل سرمايه گذاري را بر روي اوراق سـهام در  

طي يك دوره معين نشان دهد. روش محاسـبه ايـن شـاخص هماننـد شـاخص      

به نسـبت ارزش سـود نقـدي     قيمت سهام است با اين تفاوت كه ارزش آن بايد

  تخصيص يافته به هر سهم تعديل شود.

  شاخص بازده نقدي سهام : -3
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بر پايه تفاضل منطقي شاخص قيمت سهام از شاخص قيمت و بازده نقـدي بـه   

دست مي آيد و ميزان بازده نقـدي حاصـل از سـرمايه گـذاري بـر روي اوراق      

  سهام را نشان مي دهد.

بهادار به منظور تقويت اطلاع رسـاني بـه بـازار    همچنين سازمان بورس اوراق 

شركت فعـالتر كـرده اسـت.     50سرمايه اقدام به انتشار دو شاخص جديد براي 

اين شاخص ها از مدت ها قبل به صـورت آزمايشـي در بـورس اوراق بهـادار     

جهـت اطـلاع علاقـه منـدان بـه بـازار        1380تهران محاسـبه و از ابتـداي سـال    

  ه منتشر مي شود.سرمايه به طور روزان

  ساختار بورس در ايران

تصـدي گـري و اجرايـي      طبق قانون قبلي بازار اوراق بهادار ، اركان حاكميتي ،

در قالب شوراي بورس و سازمان كارگزاران بـورس اوراق بهـادار تهـران در    

نظر گرفته  شـده  بـود. در حـالي كـه طبـق قـانون جديـد بـازار، بـين وظـايف           

راي عالي بورس و سـازمان بـورس و اوراق بهـادار ) و    حاكميتي (در قالب شو

، تفكيـك   وظايف اجرايي ( بورس ها بهمراه سـاير اركـان مثـل كـانون هـا و....)     

صورت گرفته است .در ذيل به ارايه ساختار قبلي و جديـد بـازار اوراق بهـادار    

  پرداخته مي شود.  
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  الف ـ ساختار قبلي بازار اوراق بهادار

) 1345تاسـيس بـورس اوراق بهـادار (مصـوب ارديبهشـت       قانون 2طبق ماده 

هيـات پـذيرش اوراق    -2شـوراي بـورس    -1اركان بـورس عبـارت بودنـد از:    

  هيات داوري بورس. -4سازمان كارگزاران بورس  -3بهادار 

قانون قبلي تركيب شوراي بورس را متشكل از دادسـتان كـل كشـور     3ماده  -

ي جمهوري اسـلامي ايـران (يـا قـائم مقـام      (يا معاون او)، رييس كل بانك مركز

ها (يا نماينـده او)،   او)، معاون وزارت اقتصاد، خزانه دار كل، رييس كانون بانك

رييس اتاق صنايع و معادن ايران (يا نماينده او)، رييس اتـاق بازرگـاني تهـران    

(يا نماينده او)، رييس هيات مديره بورس و سه نفر شخصيت مالي و اقتصادي 

نمـود   يشنهاد وزراي دارايي و اقتصاد و تصويب هيات وزيران) معرفي مي(به پ

  كه رياست اين شورا به عهده رييس كل بانك مركزي بود.

  

هـا، نظـارت بـر اجـراي      نامـه  اهم وظايف اين شورا عبارت بود از: تصويب آيين

قانون، تجديدنظر در تصميمات هيات مديره، عضـويت در هيـات مـديره، هيـات     

  هيات داوري .پذيرش و 
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قانون قبلي، هيات پـذيرش اوراق بهـادار را ،متشـكل از ريـيس هيـات       5ماده  -

مديره بورس (يا قائم مقام او)، قائم مقـام ريـيس كـل بانـك مركـزي، يـك نفـر        

ها، يـك نفـر كارشـناس نماينـده اتـاق بازرگـاني        كارشناس نماينده كانون بانك

و معادن ايران و دو نفر حسابدار  تهران، يك نفر كارشناس نماينده اتاق صنايع

خبره معرفي مي كرد كه به منظور اخذ تصميم در خصوص رد يا قبـول اوراق  

شـد. رياسـت هيـات پـذيرش بـا قـائم        بهادار در بورس يا حذف آنها تشكيل مي

  مقام بانك مركزي بود.

قانون قبلي نيز تاكيد داشت كه بورس به وسيله سـازمان كـارگزاران    8ماده  -

اداره و اين سازمان به وسيله هيـات مـديره بـورس متشـكل از دو نفـر       بورس

كارگزار خصوصي، پنج نفر كارگزار حقوقي و يك نفـر نـاظر شـوراي بـورس     

شده است. اهم وظايف هيـات مـديره عبـارت بودنـد از: اداره امـور       مديريت مي

بورس، رسيدگي به درخواست متقاضيان كارگزاري، تنظـيم و اعـلان فهرسـت    

هــاي اوراق بهــادار، نظـارت بــر حســن انجـام تعهــدات كــارگزاران و رفــع    نـرخ 

ــاده      ــق م ــين طب ــورس. همچن ــات ب ــامين انتظام ــارگزاران و ت ــات ك  11اختلاف

،كارگزاران بورس به دو دسته، اولاً اشخاص حقيقي كارگزار و ثانياً موسسات 

مالي و اعتباري كه صلاحيت آنهـا بـه تاييـد بانـك مركـزي جمهـوري اسـلامي        

  گرديد. ايران رسيده باشد، تقسيم مي
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قانون قبلي به معرفي آخرين ركن بورس ، يعني هيـات داوري   17بالاخره ماده 

پردازد. وظيفه هيات داوري، رسيدگي به اختلافات بين كـارگزاران و   بورس مي

خريداران و فروشندگان بود كه از يك نفـر نماينـده شـوراي بـورس، يـك نفـر       

صـنايع و معـادن ايـران و اتـاق بازرگـاني تهـران و يـك        نماينده مشترك اتـاق  

نماينده وزير دادگستري (از بين قضات ديوان عالي كشـور) بـه عنـوان ريـيس     

  هيات مديره تشكيل شده بود.

  ب ـ ساختار بازار اوراق بهادار در قانون جديد

قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسـلامي ايـران (مصـوب     19تا  2طبق ماده 

  ) ساختار بازار اوراق بهادار مي تواند به شرح ذيل طبقه بندي شود:1384آذر 

 -3سازمان بورس و اوراق بهـادار   -2شوراي عالي بورس و اوراق بهادار  -1

  هيات داوري. -4بورس اوراق بهادار (بورس) 

هاي كلان بازار را بر عهده داشـته و   شوراي عالي بورس تصويب سياست  -1

از: وزير امـور اقتصـادي و دارايـي (ريـيس شـورا)، وزيـر       اعضاي آن عبارتند 

بازرگاني، رييس كـل بانـك مركـزي، روسـاي اتـاق بازرگـاني و اتـاق تعـاون،         

ها، سه نفر خبره مـالي   دادستان كل كشور (يا معاون او)، يك نفر نماينده كانون

از بخش خصوصي (به پيشنهاد وزير اقتصاد و تصويب هيات وزيـران) و يـك   
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ه بخش خصوصي براي هر بورس كالايي (به پيشنهاد وزيـر ذيـربط و   نفر خبر

تصويب هيـات وزيـران). اهـم وظـايف شـورا عبارتنـد از: اتخـاذ تـدابير جهـت          

بـازار    هـا و خـط مشـي    ساماندهي و توسعه بازار اوراق بهادار، تعيين سياست

هـا و   اوراق بهادار، تصويب ابزارهاي جديد مالي، صدور مجوز فعاليـت بـورس  

. ...  

ــي و داراي     -2 ــومي غيردولت ــادار، موسســه عم ــورس و اوراق به ســازمان ب

عضو  5شخصيت حقوقي و مالي مستقل است. هيات مديره سازمان متشكل از 

از ميــان افــراد امــين، داراي حســن شــهرت و تجربــه در رشــته مــالي از ميــان 

نـد از:  كارشناسان بخش غير دولتي خواهند بود. اهم وظايف هيات مديره عبارت

هـاي اجرايـي،    العمـل  هاي لازم براي اجراي قانون، تدوين دسـتور  نامه تهيه آيين

  ها و ... . بورس  تصويب اساسنامه

بورس اوراق بهادار بـازاري متشـكل و خودانتظـام اسـت كـه در آن اوراق       -3

گيرد. بورس در قالب شركت  بهادار توسط كارگزاران مورد داد و ستد قرار مي

شود و به اجراي سياست هاي كلي تعيين شـده   اسيس و اداره ميسهامي عام ت

توسط شوراي عالي و سـازمان بـورس و اوراق بهـادار مـي پـردازد. پـذيرش       

اوراق بهادار در بورس طبق دستورالعملي است كه به پيشنهاد هر بورس و بـه  

  رسد. تصويب سازمان مي
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زارگردانـان و سـاير   هيات داوري ، مرجع حل اختلافات بـين كـارگزاران، با   -4

 3اي آنها است. اين هيات متشـكل از   اشخاص      ذيربط ناشي از فعاليت حرفه

باشد. يك عضو توسط رييس قوه قضاييه از بين قضات بـا تجربـه و    عضو مي

هـاي اقتصـادي و مـالي بـه پيشـنهاد       دو عضو از بـين صـاحبنظران در زمينـه   

  شوند. سازمان و تاييد شورا انتخاب مي

  در بورس ها ي پذيرش شركتچگونگ

در » 44«سازي با تصويب لايحهء اجراي اصل  در حالي كه خصوصي   

تري به  هاي بزرگ دولتي، شكل جدي شود، واگذاري شركت مجلس قانونمند مي

     .گيرد خود مي

 97سـازي از واگـذاري    چندي پيش كردزنگنه، مـديرعامل سـازمان خصوصـي   

هزار ميليارد ريال از سـهام   31كنون بيش از تا«شركت دولتي خبر داد و گفت: 

هاي دولتي به بخش خصوصي واگذار شده اسـت و در واقـع واگـذاري     شركت

      «.جاري در برنامهء دولت است شركت تا پايان سال 227

خيـز هماننـد پتروشـيمي،     شركت نفت 21واگذاري سهام «همچنين به گفتهء وي 

از استاني و حفـاري شـمال و چنـد    شركت نفت تبريز، اصفهان، چهار شركت گ
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آسيا و دانـا   هاي بيمهء البرز،  و شركت» گيرد شركت نفتي به زودي صورت مي

  .شوند نيز براي ورود به بورس آماده مي

سـازي   همچنين عقدايي، معاون واگذاري و امـور حقـوقي سـازمان خصوصـي    

 300 ميليـون سـهم بـه ارزش    191بيش از يـك ميليـارد و   «اعلام كرده بود كه 

جـاري تـا پايـان     هاي خصوصي در ابتداي سـال  ميليارد تومان از سهام شركت

ميليـون و   629جـاري نيـز بـيش از     تيرماه واگذار شده است و در تيرماه سـال 

هـاي دولتـي بـه     ميليارد تومان از سهام شـركت  116هزار سهم به ارزش  621

  «.بخش خصوصي واگذار شد

ر شده متعلق به شـركت آلومينيـوم ايـران،    هاي واگذا عمده سهام«به گفتهء وي 

اي ديگر بوده است و بـه زودي پـنج درصـد سـهام      فولاد و چند شركت مزايده

شود و واگذاري سهام دو شركت نشـر گسـترش    مپنا نيز در بورس واگذار مي

صنعت سنگين و شركت مهندسـي بازرگـاني تجهيـزات نيـرو دسـتور جلسـهء       

      «.بعدي هيات عالي واگذاري است

هـاي بـزرگ    اين درحالي است كه مزيـت ورود بـه بـورس بسـياري از شـركت     

ــرمايه ــك  س ــذاري و بان ــركت   گ ــاري، ش ــات غيراعتب ــا و موسس ــه،   ه ــاي بيم ه

هـا داشـته اسـت تـا بـه منظـور تـامين         هاي مالكيتي و مديريتي را بر آن شركت



www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

نقدينگي، افزايش سرمايه و تداوم شـركت زمينـهء ورود شـركت بـه بـورس را      

      .كنند مفراه

) 1384دانيم از زمـان تصـويب قـانون جديـد بـازار سـرمايه (مصـوب         نيك مي

شـركت مشـمول قـوانين و مقـررات بـورس اوراق بهـادار        435از  تاكنون بيش

   .گيرد ها از طريق بورس مورد دادوستد قرار مي اند كه سهام اين شركت شده

   

قــانون » 44« هــاي مشــمول اصــل جايگــاه بــورس در واگــذاري ســهام شــركت

هـاي برابـر بـراي همـه و      اساسي از طريق بازار سرمايه به دليل ايجاد فرصـت 

رسـاني و نقـش    جلوگيري از رانت اطلاعاتي و برقـراري جريـان شـفاف اطـلاع    

هـاي معتبـر و سـالم واگـذاري بسـيار       بازار سهام در تضمين استفاده از روش

      .پراهميت است

در شرايطي كه بـورس از رونـق كـافي    هاي ورود به بورس به خصوص  مزيت

هـا را   برخوردار است به قدري زياد است كه اهداف اوليهء بسـياري از شـركت  

      .در زمان تاسيس به خود اختصاص داده است

هاي آتي خـود   ها ورود به بورس را در برنامه از آنجايي كه بسياري از شركت

انـد، بـه    قـرار گرفتـه  سـازي   اند. يا در حال حاضر مشمول خصوصـي  قرار داده
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ها در بورس كه توسط سـازمان بـورس اوراق    برخي از شرايط پذيرش شركت

  .كنيم بهادار منتشر شده است، اشاره مي

  ها در بورس اوراق بهادار فرآيند پذيرش شركت

ها به منظور پذيرش در بورس بايد مراحلي را طي كننـد كـه    گفتني است شركت

ــم ــارت مه ــرين آن عب ــي ت  ت ــهء   از معرف ــورس، اراي ــمي ب ــارگزار رس ــط ك وس

درخواست پـذيرش توسـط متقاضـي، بررسـي كلـي متقاضـي جهـت حصـول         

اطمينان از حداقل شرايط پذيرش، ارايهء مدارك و مستندات مورد نياز از طرف 

  .متقاضي و واريز حق كارشناسي است

همچنين بررسي تفصيلي مـدارك و مسـتندات و تهيـهء گـزارش كارشناسـي و      

در خصوص قبول يـا رد پـذيرش متقاضـي در هيـات پـذيرش از       گيري تصميم

  .ها در بورس است ديگر مراحل پذيرش شركت

  شرايط عمومي پذيرش در بورس

هاي غيربورسي بايد داراي شرايط عمـومي پـذيرش در بـورس     در ابتدا شركت

اوراق بهادار باشند به اين معني كه اساسنامهء شركت بايد طوري تنظـيم شـده   

  .داران جزء در آن محفوظ باشد قوق سهامباشد كه ح
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هـاي   ها بايد داراي نظام حسابداري مطلـوب باشـند و در مـورد شـركت     شركت

توليدي، سيستم حسابداري صنعتي استقرار داشـته باشـد. بـه عـلاوه دفـاتر و      

هاي شركت بايد براساس استانداردهاي حسابداري مصـوب در كشـور    حساب

هـاي مـالي حسابرسـي     اضـي بايـد گـزارش   نگهداري شود. همچنين شركت متق

ها بايد توسط موسسات حسابرسي عضو  شده را ارايه كند و اين گونه گزارش

  .جامعهء حسابداران رسمي و معتمد بورس تهيه شده باشد

خواهد وارد بورس شـود بايـد تابعيـت ايرانـي داشـته باشـد. از        شركتي كه مي

ل يـك سـال از فعاليـت    شخصيت حقوقي سهامي عام برخوردار باشـد و حـداق  

برداري گذشته باشد حداقل ميـزان سـرمايهء شـركت     شركت بعد از تاريخ بهره

ميليارد ريال پرداخت شده  10براي ورود به تابلوي فرعي بورس اوراق بهادار 

  .است

 10تـر از   درصد سهام شركت در دست كـم  90قابل توجه اين كه نبايد بيش از 

دار داشـته   سـهام  200تـاريخ درج حـداقل   دار باشد و شـش مـاه پـس از     سهام

  .باشد
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هـاي   ها و موسسات دولتـي و شـركت   همچنين درصد مالكيت دولت، وزارتخانه

درصـد و   70هاي متقاضـي ورود بـه تـابلوي فرعـي حـداكثر       دولتي از شركت

  .درصد است 49ها به تالار اصلي حداكثر  براي ورود شركت

ي فرعي بورس اوراق بهادار بايد در ها براي ورود به تابلو گفتني است، شركت

آخرين سال مالي خود سود كسب كرده باشند كه اين موضوع بـراي ورود بـه   

  .يابد مي تالار اصلي به دو سال متوالي سود افزايش

درصـد و در   20ها در تابلوي فرعي  ضمن اين كه حداقل نسبت مالكانهء شركت

  .درصد است 30تالار اصلي 

  گذاري هاي سرمايه شركتشرايط اختصاصي پذيرش 

ــركت ــرمايه ش ــاي س ــركت ه ــذاري و ش ــه   گ ــديريتي از جمل ــالكيتي و م ــاي م ه

ها بسـته بـه نـوع شـركت ذكـر شـده        هايي هستند كه شرايط پذيرش آن شركت

  .است

شود كه هدف آن اعمـال مـديريت در    گذاري به شركتي گفته مي شركت سرمايه

گـذاري ويـژه و    سـرمايه پذير نيسـت كـه خـود بـه دو نـوع       هاي سرمايه شركت

هـايي   هاي مالكيتي و مديريتي شركت شود، اما شركت گذاري تقسيم مي سرمايه

پـذير   هـاي سـرمايه   ها در سـهام شـركت   شود كه ميزان مالكيت آن را شامل مي
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كنـد و بـه    امكان اعمال مديريت و يـا اعمـال نفـوذ قابـل ملاحظـه را فـراهم مـي       

  .هاي هلدينگ معروف هستند شركت

  OE  درصد منابع (مجموع 100_گذاري ويژه بايد همواره  هاي سرمايه شركت

هـاي بـانكي    گذاري در اوراق بهادار و سـپرده  هاي بلندمدت) به سرمايه و بدهي

ها نبايد بيش از پنج درصد منابع را در يـك شـركت    اختصاص يابد. اين شركت

مايه، گـذاري بـيش از پـنج درصـد سـر      گـذاري كننـد و ميـزان سـرمايه     سرمايه

پذير نبايد مديرعامل يـا   هاي سرمايه پذير نباشد. ضمن اين كه با شركت سرمايه

اعضاي هيات مديرهء مشترك داشته باشند و حداقل دو نفـر از اعضـاي هيـات    

  .مديره داراي سوابق علمي و تجربي مالي باشند

 80هـايي هسـتند كـه همـواره بايـد حـداقل        گذاري، شـركت  هاي سرمايه شركت

گـذاري در اوراق   هاي بلندمدت) به سـرمايه  و بدهي  OE  ابع (مجموعدرصد من

 10هـا نبايـد بـيش از     هاي بانكي تخصيص يابـد و ايـن شـركت    بهادار و سپرده

گذاري بيش  گذاري كنند و ميزان سرمايه درصد منابع را در يك شركت سرمايه

  .پذير نباشد درصد سرمايه، سرمايه 10از 

هــاي   هــا هــم نبايــد بــا شــركت  ء ايــن شــركتهمچنــين اعضــاي هيــات مــديره

هاي مالكيتي و مديريتي بايد همـواره   پذير مشترك باشد، اما در شركت سرمايه



www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

گـذاري در   هـاي بلندمـدت) بـه سـرمايه     و بـدهي   OE ) درصد منابع 80حداقل 

  .هاي بانكي تخصيص يابد اوراق بهادار و سپرده

درصد منابع را در يك  10از  ها نيز مجاز نيستند بيش ضمن اين كه اين شركت

درصد سـرمايه،   10گذاري بيش از  گذاري كنند و ميزان سرمايه شركت سرمايه

هاي مـالي حسابرسـي شـدهء     پذير نباشد و همچنين بايد داراي صورت سرمايه

  .مالي باشند يك دورهء

  در بورس ها شرايط اختصاصي پذيرش انواع شركت

هـا و موسسـات    هـاي بيمـه، بانـك    تدر اين جا به بررسي شرايط پذيرش شرك

هـاي ليزينـگ    هـاي خـدمات انفورماتيـك و شـركت     اعتباري غيربـانكي، شـركت  

  .پردازيم مي

  هاي بيمه شركت

هاي بيمه بر اساس اطلاعيهء سازمان بورس بايد داراي مجوز از بيمـهء   شركت

ــيش از   ــند و ب ــران باش ــزي اي ــت و   10مرك ــه دول ــق ب ــهام آن متعل ــد س درص

داران حقيقي و حقوقي غيردولتـي   ي نباشد. همچنين نبايد سهامهاي دولت شركت

درصد كل سهام را در اختيـار داشـته باشـند. ضـمن      10ها بيش از  اين شركت
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هـاي   ها حق ندارند بيش از پـنج درصـد سـهام سـاير شـركت      كه اين شركت اين

  .اي پذيرفته شده در بورس را خريداري كنند بيمه

و جامعـهء حسابرسـي بـراي دو دورهء    گفتني اسـت، گـزارش حسـابرس عض ـ   

ــه   ــذيرش و ب ــاريخ پ ــيش از ت ــوالي پ ــابرس    مت ــر حس ــزارش آخ ــوص گ خص

ها  غيرمشروط و يا حداقل فاقد شروط سود و زياني باشد. همچنين اين شركت

هاي مالي برآوردي حداقل براي سه سـال   بايد برنامهء عملياتي جامع و صورت

  .آتي داشته باشند
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  ات اعتباري غيربانكيها و ساير موسس بانك

بانك مركزي را رعايت كنند.  شده طبق تاييديهء ها بايد ضوابط تعيين اين شركت

گزارش حسابرس عضو جامعهء رسمي براي دو دورهء متوالي پيش از تـاريخ  

پذيرش و به خصوص گزارش آخر حسـابرس غيرمشـروط و يـا حـداقل فاقـد      

  .شروط سود و زياني باشد

ها الزامـي اسـت و ايـن     ت كفايت سرمايه در اين شركتگفتني است، رعايت نسب

هاي مالي برآوردي حداقل براي  ها بايد برنامهء عملياتي جامع و صورت شركت

  .سه سال آتي داشته باشند

درصـدي داشـته باشـد.     10دار بـيش از   ها نبايد سـهام  كه اين شركت ضمن اين

يـد خاطرنشـان   ها و موسسات اعتباري غيربـانكي با  همچنين درخصوص بانك

درصد از كل سهام به عنوان عرضهء اوليه به عموم عرضـه   10كرد كه حداقل 

  .دار باشد تر از يك هزار سهام داران نبايد كم ماه تعداد سهام شود و ظرف شش

  هاي خدمات انفورماتيك شركت

بندي شوراي انفورماتيك قرار داشـته باشـند و    ها در گروه يك طبقه اين شركت

  Mine  هايي توان انجام تعمير و نگهداري شبكهء نين شركتضروري است چ
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سـال در ايـن زمينـه فعاليـت داشـته       را دارا بوده و حداقل پنج  Mini Main  و

  .باشند

تنوع فعاليت در زمينهء خدمات كامپيوتري و ارايهء گزارش دبيرخانـهء بـورس   

ن بـا  دربارهء روش تعيـين قيمـت بـر اسـاس قيمـت بـازار و مـوارد اخـتلاف آ        

  .گذاري در بورس الزامي است جاري قيمت روش

  هاي ليزينگ شركت

هـاي   ها يـا شـركت   ها متعلق به بانك سوم سهام آن ها بايد حداقل يك اين شركت

پذيرفته شده در بورس باشـد كـه بـه منظـور اعطـاي تسـهيلات جهـت فـروش         

ها تاسيس شده است. همچنين كفايت سرمايه و تركيب تسهيلات  محصولات آن

اعطــا شــده، داشــتن ذخيــرهء كــافي بــراي مطالبــات معــوق و روش محاســبهء 

الوصـول يـا تاييـد حسـابرس بـه بـورس از شـرايط         ذخيرهء مطالبات مشكوك

ها در بورس است. همچنين نبايد دعاوي مطروحه داراي اثر  پذيرش اين شركت

اوليـه بـر    درصد از كل سهام به عنوان عرضهء 15قابل ملاحظه باشد و حداقل 

  .عموم عرضه شود

  سازي دستورالعمل پذيرش سهام دولت در بورس در جريان خصوصي 
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هـاي   هـا در جريـان برنامـه    هاي دولتي كه مقرر است سهام آن در مورد شركت

سازي دولت از طريق سـازمان بـورس اوراق بهـادار واگـذار شـود،       خصوصي

چـه  هاي مورد نظر در هيـات پـذيرش مطـرح شـود و چنان     مقرر شد درخواست

سودآوري بالقوهء شركت مورد تاييد هيات پذيرش قرار گرفت، رعايـت شـرط   

گونـه مـوارد تصـميم هيـات      در اين ها الزامي نباشد. دورهء سودآوري براي آن

  .پذيرش قابليت اجرايي داشته و نيازي به طرح مجدد در شوراي بورس ندارد

  مدارك و مستندات مورد نياز جهت بررسي درخواست پذيرش

  دارك و مستندات مورد نياز جهت بررسي درخواست پذيرشم -1

  پرسشنامهء پذيرش -2

  شده توسط بورس  اميدنامه بر اساس ساختار تعيين -3

  تعهدنامهء ناشران اوراق بهادار -4

هاي مالي سالانه مربوط به حداقل دو دورهء مـالي اخيـر بـه همـراه      گزارش -5

      گزارش حسابرس و بازرس قانوني
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i ه: چنانچه ارسال درخواست پذيرش، شش ماه بعد از پايان سـال مـالي   تبصر

حسـاب   اي، شامل ترازنامه و صـورت  دوره هاي مالي ميان باشد. ارايهء صورت

  .سود و زيان حسابرسي شده، ضروري است

  (گزارش بودجهء سال مالي جاري و آتي (حسابرسي شده -6

مي حـداقل دو سـال مـالي    گزارش هيات مديرهء براي ارايه در مجـامع عمـو   -7

  اخير

  جلسات مجامع عمومي در حداقل دو سال مالي اخير صورت -8

براي حداقل سه سـال آينـده و بـر     ( Business Plan )برنامهء كسب و كار -9

  اساس ساختار پيشنهادي بورس

      شده  آخرين اساسنامهء ثبت -10

يـرات در  هـاي مربـوط بـه تاسـيس و ثبـت شـركت و هـر گونـه تغي         آگهي -11

  اساسنامهء مندرج در روزنامهء رسمي

  يك نمونه از سهام شركت ممهور به مهر باطل شد -12

  تصوير قراردادهاي مهم متقاضي كه در پرسشنامه آمده است -13
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مـديره و مـديران ارشـد بـه همـراه درصـد مالكيـت خـود و           اسامي هيات -14

  ها وابستگان درجه يك آن

      ر سازماني به همراه آخرين تغييراتيك نسخه از آخرين نمودا -15

هاي توسعه و تكميل در دو سـال آينـده بـه انضـمام گزارشـي كـه        برنامه -16

پـذيري   هـا و توجيـه   هاي برنامـه و منـابع تـامين آن    دهندهء برآورد هزينه نشان

  .مالي، اقتصادي و فني باشد

ليـات  هـاي تشـخيص ما   يك نسخه از آخرين مفاصاحساب مالياتي و برگـه  -17

  پنج سال گذشته

  نامهء رسمي كارگزار/ كارگزاران معرفي -18

  رونوشت قرارداد شركت با كارگزار/ كارگزاران معرف -19

مصوبهء مجمع عمومي صاحبان سهام مبني بر موافقت بـا پـذيرش اوراق    -20

      بهادار در بورس

هـاي   يـي اي كافي براي اموال و دارا هاي بيمه گواهي مبني بر تامين پوشش -21

  شركت و تعهد به تداوم آن

  اصل رسيد پرداخت كارمزد بررسي درخواست پذيرش -22
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  آخرين نامهء مديريت تهيه شده توسط حسابرسان مستقل شركت -23

گـزارش آخـرين اقـدامات انجـام شـدهء مسـوولين شـركت در خصـوص          -24

  بندهاي شرط گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانوني

  

  

  


