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  فصل ششم:

  نظريه سرمايه گذاري و عوامل مؤثر بر ميزان سرمايه گذاري  

مفهــوم اقتصــادي ســرمايه گــذاري بــا مفهــوم تجــارتي آن كــه در گفتگوهــاي روزانــه بــه كــار  

مــي رود تفاوتهــاي بســيار دارد. بــراي مثــال، هــر گــاه شخصــي تعــداد صــد ســهم از ســهام شــخص 

امي را نــوعي ســرمايه گــذاري تلقــي كنــد، ديگــري را بخــرد، شــخص اول ممكــن اســت چنــين اقــد

در حــالي كــه، در واقــع، معــادل مقــدار ســرمايه گــذاري شــخص مزبــور، فروشــنده ســهام ســرمايه   

گـذاري منفــي كــرده اســت و بنــابراين از نظــر اجتمــاع هــيچ گونــه ســرمايه گــذاري جديــد اقتصــاد  

  انجام نشده است. 

ــر مــي گيــرد كــه  در كــل اقتصــاد، تنهــا هزينــه  » ســرمايه گــذاري اقتصــادي« هــايي را در ب

موجــودي كالاهــاي ســرمايه اي نظيــر كارخانــه هــا و يــا تجهيــزات فنــي و يــا موجــودي كالاهــا را   

افـزايش دهــد. خريـد ماشــينهاي فرســوده و يـا كارخانــه هـايي كــه در ســالهاي قبـل ســاخته شــده      

ي را انــد از نظــر اقتصــادي ســرمايه گــذاري تلقــي نمــي شــود و بــدين جهــت عنــوان ســرمايه گــذار

تنها به هزينه هايي ميتوان اطـلاق كـرد كـه بـه منظـور ايجـاد كارخانـه هـا و ماشـينهاي كـاملاً نـو            

  و يا گسترش ظرفيت كارخانه هاي موجود و يا افزايش موجودي كالاها انجام شده باشد.  

ــا    ــراي توليــد كالاهــا و ي ســرمايه گــذاري فراگــردي اســت كــه در آن كالاهــاي ســرمايه اي ب

ه كــار مــي رود. بنــابراين بــه روشــني مــي تــوان گفــت چنانچــه از اتومبيــل بــراي خــدمات ديگــر بــ

حمل كالا يـا اداره صـنعت و يـا فعاليـت بازرگـاني اسـتفاده شـود هزينـة خريـد آن سـرمايه گـذاري            

اقتصادي محسوب مي شود. امـا اگـر اتومبيـل تنهـا بـراي گـردش آخـر هفتـه بـه كـار رود، بـديهي            

  هزينه مصرفي خواهد بود. است كه هزينه خريد آن نوعي 
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در مورد هزينه خانـه سـازي نيـز همـين مسـئله مطـرح اسـت؛ هرگـاه خانـه جديـدي سـاخته            

و ســپس اجــاره داده شــود، از نظــر صــاحب خانــه و جامعــه، ســرمايه گــذاري صــورت گرفتــه اســت. 

اما هرگاه صاحب خانه خـود در خانـه جديـد سـكنا گزينـد آيـا هزينـه خانـه ماننـد هزينـه اتومبيـل            

هزينــه هــاي «نــوعي هزينــه مصــرف خواهــد بــود؟ بــرعكس مــورد اتومبيــل، وزارت بازرگــاني كليــه 

  را به عنوان سرمايه گذاري به حساب مي آورد. » تأسيساتي و ساختماني

بـالاخره در مــورد تحصــيلات نيــز اگــر مربــوط بـه آمــوزش اصــول لازم بــراي شــغل يــا حرفــة   

سـرمايه گـذاري تلقـي كـرد؟ در ايـن صـورت آيـا بايـد         معيني باشـد، آيـا بايـد هزينـه آن را از نـوع      

انتظار داشت كه قـدرت كسـب درآمـد دانـش آموختـه در نتيجـة تحصـيلات افـزايش يابـد؟ مسـلم           

است كه درآمـد شـخص مـورد نظـر در نتيجـه تحصـيلات بـالا مـي رود: بنـابراين، مـي تـوان بيـان             

  . است» سرمايه انساني«داشت كه هزينه آموزش، سرمايه گذاري در 

  سرمايه گذاري از نظر خرد ـ اقتصادي

يك بنگاه اقتصادي بـراي تصـميم گيـري در ايـن مـورد كـه منـابع پـولي خـود را در سـرمايه           

ــاي       ــه ه ــد جنب ــي توان ــتفاده از دو روش م ــا اس ــد، ب ــرف كن ــاص ص ــروژه خ ــك پ ــراي ي ــذاري ب گ

يـر شـرح داده   اقتصادي سـرمايه گـذاري مزبـور را ارزيـابي نمايـد. هـر يـك از ايـن روشـها كـه در ز          

مــي شــود ضــابطة اقتصــادي ســرمايه گــذاري اســت و در شــرايطي كــه منــابع پــولي چــه از داخــل  

بنگاه از دريافتهاي باقيمانـده و چـه از طريـق وام تـأمين مـي شـود، بـه نتـايج مشـابهي منجـر مـي            

  گردد. 

ــا      1 ــادي ب ــاه اقتص ــذاري در بنگ ــرمايه گ ــرح س ــك ط ــراي ي ــه اج ــميم ب ــي: تص ــ ارزش فعل ـ

ز روش ارزش فعلي بـه ايـن اصـل بـر مـي گـردد كـه طـرح سـرمايه گـذاري فقـط مـوقعي             استفاده ا

مقــرون بــه صــرفه اســت كــه درآمــد آن بيشــتر از جبــران هزينــه اي باشــد كــه در اثــر اســتفاده در 
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طــول تمــام عمــر كالاهــاي ســرمايه اي ايجــاد مــي شــود. هزينــه كــالاي ســرمايه اي همــان قيمــت 

تــوان در بلنــد مــدت بــه عنـوان مقــداري ثابــت فــرض كــرد،  بـازاري آن اســت. ايــن قيمــت را نمـي   

زيرا ممكـن اسـت در اثـر تغييـرات مربـوط بـه تقاضـا و عرضـه تغييـر كنـد. ايـن قيمـت در شـرايط              

خوانده مـي شـود، زيـرا بـا ايـن قيمـت اسـت كـه توليـد كننـده           » قيمت عرضه«رقابتي بازار معمولاً 

  مي خواهد آن را به تقاضا كننده بفروشد. 

تحليل طرف درآمد قضـيه مـي پـردازيم. ايـن طـرف تـا انـدازه اي پيچيـده تـر اسـت.            حال به

سـال باشـد. در اينجـا بايـد يـك جريـان درآمـد را         nفرض مي كنـيم كـه عمـر كـالاي سـرمايه اي      

بـراي ايـن كـالا بــه حسـاب بيـاوريم. از آنجــا كـه در ايـن درآمـدها در زمانهــاي مختلـف بـه دســت           

اقعـي پـول در ايـن زمانهـا يكسـان نيسـت، لـذا قبـل از مقايسـة ايـن           مي آيد و از آنجـا كـه ارزش و  

درآمــدها بــا يكــديگر و مقايســه غــائي آن بــا هزينــه ســرمايه گــذاري بايــد آنهــا را بــه ارزش فعلــي  

  خود تبديل كنيم.

ــه ارزش فعلــي   ــده مــي شــود. تنزيــل در واقــع  » تنزيــل«جريــان تبــديل ارزش آينــده ب خوان

ين منظــور بــه كــار مــي رود تــا نشــان دهــد كــه هرگــاه مبلــغ اســت. مرابحــه بــد» مرابحــه«عكــس 

معلومي در دارايـي خـاص (مـالي يـا واقعـي) بـا نـرخ بهـره معـين سـرمايه گـذاري شـود، در پايـان              

 Iبـا نـرخ بهـره      Voيك دورة زماني معلـوم چـه ارزشـي خواهـد داشـت. بـراي مثـال، هرگـاه مبلـغ          

ــه وام داده شــود، ارزش  ــا   Voب ــك ســال مع ــد از ي ــه    V1دل بع ــر ب ــول زي ــه از فرم ــود ك ــد ب خواه

  دست مي آيد:  

)1(       )I  +1 (Vo  =V1  

 10ريـال، در پايـان يـك سـال بـا نـرخ بهـرة         100به عبـارت ديگـر، سـرمايه گـذاري معـادل      

  ريال خواهد داشت. پس مي توانيم رابطة زير را بنويسيم:  110درصد، ارزشي معادل 
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)2( )10 + %1 (100  =110  

ــر   ــال اگ ــ V1ح ــادل    ب ــال دوم مع ــان س ــود، ارزش آن در پاي ــال وام داده ش ــدت دو س راي م

V2  :خواهد بود كه از معادله زير بدست مي آيد  

)3( )I   +1  (V1  =V2  

  ) خواهيم داشت: 1با در نظر گرفتن معادله (

)4(  )I  +1 ) (I  +1 (Vo  =V2  

2 )I  +1 (Vo   =    V2  

  شت: به همين ترتيب در پايان سال سوم خواهيم دا

              3)I  +1 (V0 ) =I   +1 (V2  =V3  

  و همچنين در پايان سال چهارم خواهيم داشت: 

              4)I  +1 (V0  =V4  

) از فرمـول زيـر بـه دسـت     tپس از اين روش مـي تـوانيم نـرخ بهـره مركـب را در هـر زمـان (       

  آوريم: 

)5( 
t  )I  +1 (0 V  =t V  

ــه    ــذاري را ك ــرمايه گ ــي س ــه ارزش فعل ــل، ك ــد    تنزي ــده خواه ــدهايي در آين ــالاً درآم احتم

) 1داشت تعيين مي كنـد، عكـس مرابحـة مركـب اسـت. بـه عنـوان مثـال، هرگـاه طـرفين معادلـة (           

  ) تقسيم كنيم، ارزش فعلي به صورت زير: I  +1را به (

)6( 
)( i

V
V

+
=

1

1
o  

ل اسـت  ارزش فعلـي سـرمايه گـذاري در ابتـداي سـا       V0به دست مـي آيـد. در ايـن معادلـه،     

  ) كه در پايان سال به دست مي آيد محاسبه مي شود. V 1كه به وسيله تنزيل ارزش درآمد (
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ــيم،         ــاب كن ــال حس ــدت دو س ــراي م ــذاري را ب ــرمايه گ ــي س ــواهيم ارزش فعل ــاه بخ هرگ

ــه (  ــرفين معادل ــه 4ط ــين     I  +1( 2) را ب ــي را تعي ــه ارزش فعل ــولي ك ــيم و فرم ــي كن ــيم م ) تقس

  دست مي آيد:  خواهد كرد به صورت زير به

)7( 
2

2

1 )( i

V
V

+
=o  

  سال:  nو در نهايت براي 

          
n

n

i

V
V

)( +
=

1
o  

ــب ارزش      ــين ترتي ــيم بهم ــته باش ــي داش ــالهاي آت ــراي س ــه اي ب ــان هزين ــورتيكه جري در ص

فعل آنها را محاسبه مي كنيم و بـا مقايسـه ارزش فعلـي درآمـدها و هزينـه هـا مـي تـوان بـه سـود           

  وژه پي برد. آور بودن پر

ــابي     2 ــراي ارزي ــه ب ــذاري: روش ديگــري ك ــايي ســرمايه گ ــا ســودآوري نه ــايي ي ــازده نه ــ ب ـ

اقتصــادي يــك طــرح ســرمايه گــذاري مــورد اســتفاده قــرار مــي گيــرد، روش بــازده نهــايي ســرمايه 

  گذاري يا نرخ داخلي بازده انتظاري است. 

يــك واحــد اضــافي از  ) كــه جريــان خــالص درآمــدهاي انتظــاري حاصــل از  rنــرخ تنزيلــي (

كالاي سرمايه اي را با قيمـت عرضـة آن برابـر مـي كنـد بـازده نهـايي سـرمايه گـذاري ناميـده مـي            

شود. اين نرخ، به طوري كه ملاحظه شـد يـك نـرخ نهـايي اسـت چـون فقـط در ارتبـاط بـا مقـادير           

اضـافه شـده بــه كـل موجــودي بـه دســت مـي آيـد و در ضــمن كـارآيي يــا بـازده اســت زيـرا نــرخ          

انتظــاري بــازده را نســبت بــه هزينــه نشــان مــي دهــد و در واقــع نــرخ ســود اســت. در ايــن روش،   

) مطـرح اسـت. نـرخ بهـره معلـوم اسـت        r) با بـازده نهـايي سـرمايه گـذاري (      Iمقايسة نرخ بهره ( 

، ... ،  V  ،2 V  ،3 V 1بــازده نهــايي ســرمايه گــذاري محاســبه مــي شــود. بــه فــرض آنكــه   و نتيجتــاً
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n V ــند و  در ــالص باش ــدهاي خ ــازده     r Cآم ــردد، ب ــوب گ ــرمايه اي محس ــالاي س ــة ك ــت عرض قيم

  ) نرخ تنزيلي است كه از دو معادلة زير به دست مي آيد:  rنهايي سرمايه گذاري ( 
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يه گـذاري مـورد نظـر فقـط يـك سـال       ) وضعيتي را نشان مي دهـد كـه عمـر سـرما    1معادله (

) و درآمـد  r Cاست. در اين صورت با ايـن فـرض كـه هزينـه يـا قيمـت عرضـه كـالاي سـرمايه اي (         

) معلـوم اسـت، بـازده نهـايي      V 1خالص كـه انتظـار مـي رود در طـول يـك سـال بـه دسـت آيـد (         

ــذاري (  ــودن (   rســرمايه گ ــت ب ــا ثاب ــه، ب ــن معادل ــي شــود. در اي ــدر  ) هــرV 1) محاســبه م  r Cق

) بيشـتر مـي شـود. پـس نـرخ سـود بـا هزينـه اوليـه سـرمايه گـذاري در             rكاهش يابد نرخ سـود (  

  صورت ثابت بودن درآمد خالص انتظاري ارتباط معكوس دارد. 

ســال اســت.  n) وضــعيتي را نشــان مــي دهــد كــه در آن عمــر كــالاي ســرمايه اي 2معادلــة (

يگــر اجــزاي معادلــه معلومنــد. بــراي بــه دســت در ايــن معادلــه نــرخ ســود تنهــا مجهــول اســت و د

ــك ارزش       ــاب ي ــا انتخ ــه ب ــي ك ــدين معن ــت؛ ب ــي اس ــرين راه روش تخمين ــود، بهت ــرخ س آوردن ن

اختياري بـراي ايـن نـرخ اولـين تخمـين را مـي زنـيم و بـا بـالا و پـايين بـردن آن، معادلـه را حـل              

  مي كنيم. 

مثــال قبلـي خــود، كــالايي   بهتـر اســت كـه در ايــن مــورد مثـالي عرضــه كنـيم. بــا توجــه بـه     

سـال و درآمـدهاي خـالص انتظـاري ناشـي از آن       5سرمايه اي را در نظـر مـي گيـريم كـه عمـر آن      

ريال است. بـا ايـن فـرض كـه هزينـه يـا قيمـت عرضـة كـالاي سـرمايه اي برابـر             1000در هر سال 
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يه گـذاري از  ) و روش تخمينـي، بـازده نهـايي سـرما    2ريـال اسـت، بـا اسـتفاده از معادلـه (      3275با 

  درصد است:  16فرمول زير به دست مي آيد و برابر با 

)3( 

5432
1

1000

1

1000

1

1000

1

1000

1

1000
3275

)()()()()( rrrrr +
+
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+

+
+

+
=  

    

16/0  =16 = %r  

ــائر لازم را         ــرمايه اي ذخ ــالاي س ــد ك ــراي خري ــادي ب ــاه اقتص ــر بنگ ــعيت، اگ ــن وض در اي

) كمتـر   Iحـال اگـر نـرخ بهـره (    ريـال) را قـرض مـي كنـد.      3275نداشته باشد، الزاماً ايـن مقـدار (  

درصد باشـد، بـراي ايـن بنگـاه مقـرون بـه صـرفه اسـت كـه ماشـين مـورد نظـر را خريـداري               16از 

باشـد، طـرح    I > rكند، در غيـر ايـن صـورت زيـان اقتصـادي حاصـل خواهـد شـد. پـس هـر گـاه            

ــر    ــت و اگ ــودآور اس ــذاري س ــرمايه گ ــت. در    r > Iس ــان آور اس ــذاري زي ــرمايه گ ــرح س ــد ط باش

ــت  ــد      I  =rحال ــي و در ح ــل شخص ــورت تماي ــط در ص ــر فق ــورد نظ ــروژه م ــذاري در پ ــرمايه گ س

  نهايي امكان پذير است. 

  سرمايه گذاري از نظر كلان ـ اقتصادي 

هرگـاه پـروژه هـاي سـرمايه گـذاري جديـد، بـا يكـي از دو روش قبلـي توسـط تمـام بنگاههــا            

ه گـذاريي هـا دسـت بـه اقـدام بزننـد، مـي        در اقتصاد ارزيابي شـود و بنگاههـا در ايـن گونـه سـرماي     

تــوانيم بــا جمــع افقــي منحنــي هــاي بــازده نهــايي ســرمايه گــذاري بــراي بنگاههــا، منحنــي بــازده 

نهايي سـرمايه گـذاري را بـراي كـل اقتصـاد بـه دسـت آوريـم. اينمنحنـي در واقـع معـادل منحنـي             

  تقاضاي كل سرمايه گذاري است. 



www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

 ا	���د آ�ن   

Roshandel 

٨

يم كـه نـرخ بـازاري بهـره، معيـار ارزيـابي هزينـه هـاي         براي بررسي اين مطلب بايد توجـه كن ـ 

) از يــك طــرف هزينــة فرصــت از دســت رفتــه  Iفرصــت مناســب ذخــائر موجــود اســت. ايــن نــرخ (

ذخـائر بــراي خريــد ماشــينها و ديگـر كالاهــاي ســرمايه اي اســت و از طـرف ديگــر بــه عنــوان نــرخ    

ــن ذخــائر وام    ــه اي ــي شــود در صــورتي ك ــي م ــور تلق ــازده ذخــائر مزب ــب   ب ــدين ترتي داده شــود. ب

ــره (  ــازاري به ــرخ ب ــة ن ــذاري (   Iمقايس ــرمايه گ ــائي س ــازده نه ــا ب ــاد    r) ب ــل اقتص ــطح ك ) در س

  معياري است كه توسط آن سود آوري سرمايه گذاري ويژة جديد ارزيابي مي گردد.

  سرمايه گذاري در تجزينه و تحليل درآمد ملي 

  در الگوي ساده تعيين سطح درآمد ملي داريم: 

              )( aIa
b

Y +
−

=
1

1
  

ــه   ــن معادل ــي،    Yدر اي ــد مل ــادل درآم ــطح تع ــتقل،   aس ــرف مس ــذاري    Iaمص ــرمايه گ س

ميــل نهــايي بــه مصــرف اســت. تغييــر در ســرمايه گــذاري مســتقل منجــر بــه تغييــر   bمســتقل و 

ضريبي در سـطح درآمـد ملـي مـي گـردد و مقـدار ايـن تغييـر كـه بـه وسـيله ضـريب افـزايش يـا               

b−1

1
ــزان    ــه مي ــي شــود ب ــين م ــزان   bتعي ــدر مي ــر ق ــزايش   bبســتگي دارد. ه بيشــتر باشــد اف

حاصل در درآمد ملـي بـا ايـن فـرض كـه افـزايش در سـرمايه گـذاري مسـتقل ثابـت اسـت، بيشـتر             

  خواهد بود. 

است:  تابع سرمايه گذاري كوتاه مدت: تابع سرمايه گذاري كوتاه مدت از نظر كينز به صورت زير

          oo 〉〈= 21 ffYifI ,),(  
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اين تابع از دو قسمت تشـكيل شـده اسـت. سـرمايه گـذاري مسـتقل كـه تـابع غيـر مسـتقيم           

) اسـت. ايـن   Yكـه تـابع مسـتقيم درآمـد ملـي (     » سـرمايه گـذاري القـايي   «) است و  Iنرخ بهره   ( 

  تابع را مي توانيم به صورت زير نيز بنويسيم: 

            I = Ia + Ii    

ــالا   در ــة ب ــتقل و     Iaمعادل ــذاري مس ــرمايه گ ــابع      Iiس ــت. ت ــايي اس ــذاري الق ــرمايه گ س

  سرمايه گذاري يا منحني تمايل به سرمايه گذاري داراي چهار فرضيه يا خصيصه مهم است. 

ــابع     ــت اســت ســرمايه گــذاري ت ــابع ســرمايه گــذاري ثاب ــن فــرض كــه وضــعيت ت ــا اي اول، ب

مفهـوم سـرمايه گـذاري القـايي را مـي رسـاند. از آنجـا كـه         مستقيم درآمد ملي است. ايـن در واقـع   

عواملي كه حجم سـرمايه گـذاري مسـتقل را كنتـرل مـي كننـد. متغيرنـد و بـا تغييـرات در اوضـاع           

و احوال اقتصادي تغيير مـي يابنـد، لـذا تـابع سـرمايه گـذاري در مقايسـه بـا تـابع مصـرف از ثبـات            

  ني ندارد. كمتري برخوردار است و از اين رو وضعيت ساك

ــودي       ــور عم ــخص مح ــين و مش ــمت مع ــذاري از قس ــرمايه گ ــابع س ــدت ت ــاه م دوم، در كوت

  شروع مي شود. 

ميــل نهــايي بــه «ســوم، بــا افــزايش درآمــد ملــي ســرمايه گــذاري القــايي افــزايش مــي يابــد. 

ايـن ارتبـاط را بيـان مـي كنـد كـه در واقـع نسـبت تغييـر در سـرمايه گـذاري بـه             » سرمايه گذاري

درآمـد ملـي يعنـي     تغييـر در 
Y

I

∆

∆
مـي باشـد. ايـن نـرخ تـابع سـرمايه گـذاري اسـت و بـا آنكــه از           

صفر بزرگتـر اسـت از واحـد كـوچكتر اسـت. ايـن بـدان معنـي اسـت كـه بـا افـزايش درآمـد ملـي،               

سرمايه گـذاري بـالا مـي رود، لـيكن نـرخ افـزايش دومـي از اولـي كمـت راسـت. حـال مـي تـوانيم              

ميـل نهـايي   «همـان   eبنويسـيم. در ايـن تـابع      I = Ia + Eyايه گـذاري را بـه صـورت    تـابع سـرم  

  است. » به سرمايه گذاري
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چهــارم، بــه خــاطر فــرض ســادگي كشــيدن تــابع ســرمايه گــذاري ايــن تــابع بــا شــيب ثابــت  

كشيده مي شود؛ بدني معني كـه در طـول آن شـيب آن يـا ميـل نهـايي بـه سـرمايه گـذاري ثابـت           

فـزايش درآمـد، سـرمايه گـذاري بـا يـك نسـبت ثابـت افـزايش مـي يابـد و همچنـين             است. پس با ا

  با كاهش درآمد، سرمايه گذاري با يك نسبت ثابت كاهش مي يابد.

تابع سرمايه گـذاري و الگـوي تعيـين درآمـد ملـي: بـراي تعيـين سـطح تعـادل درآمـد ملـي،            

شــامل ســرمايه گــذاري  در حــالتي كــه تــابع ســرمايه گــذاري عــلاوه بــر ســرمايه گــذاري مســتقل 

القايي است ابتـدا الگـويي را در نظـر مـي گيـريم كـه در آن سـرمايه گـذاري فقـط از نـوع مسـتقل            

                است. در اين الگو معادله هاي بنيادي زير داده شده است:

      C = a + By  

                I = I a  

كـل توليـد و    براي تعيين سطح تعـادل درآمـد ملـي مـي تـوان از روش برابـري بـين تقاضـاي        

و يــا برابــري بــين حجــم پــس انــداز و مقــدار ســرمايه  Y =   C + Iعرضــه كــل توليــد        

  ) استفاده كرد. با استفاده از روش اول، معادله هاي زير را مي توان نوشت:  I  =Sگذاري ( 

Y = C + I 

Y = a + By + I a 

Y – By = a + I a 

Y (1 - b) = a + I a 

Y = 
b−1

1
 (a + Ia ) 

سپس سطح تعادل درآمد ملي از معادلـه بـالا آخـري بـه دسـت مـي آيـد. از نظـر يـك مثـال           

  عددي، معادله هاي زير را در نظر مي گيريم: 

C = 10 + 0/75Y 

1 = Ia = 10 
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  سپس خواهيم داشت: 

Y = C + I 

Y = 10 + 75/0  Y + 10 

Y = 80 

ميليــارد ريــال اســت. ناگفتــه نمانــد كــه بــا   80بــا نتيجتــاً ارزش تعــادلي درآمــد ملــي برابــر 

اســت، ارزش  75/0) و بــا ايــن فــرض كــه ميــل نهــايي بــه مصــرف برابــر بــا  30توجــه بــه معادلــة (

  است.   4عددي ضريب افزايش برابر با 

هرگــاه از روش دوم تعيــين درآمــد ملــي اســتفاده كنــيم، بــه همــان نتيجــه خــواهيم رســيد.   

، قرينــة آن يعنــي تــابع پــس انــداز را بــه  C = a + Byة براســاس تــابع مصــرف يعنــي معادلــ

  صورت زير مي نويسيم:

S = - a + dY 

  سپس شرط تعادل را مي نويسيم: 

S = I 

- a + dY = Ia 

با توجه به مثال عددي قبلي ارزش تعادلي درآمد ملي به صورت زير حساب مي شود:         

S = - 10 + 25/0  Y 

- 10 + 25/0  Y = 10 

 



www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

 ا	���د آ�ن   

Roshandel 

١٢

Y = 80 

) نشـان دهـيم.   7ـ ـ4ال مي توانيم سـطح متعـادل درآمـد ملـي را بـا كمـك شـكل شـمارة (        ح

درجـه (كـه همـان منحنـي عرضـه كـل توليـد         45در قسمت (الـف) ايـن سـطح از تقـاطع منحنـي      

بدســت مــي آيــد. در ايــن نقطــه، ارزش پــولي تقاضــاي  Eاســت) دو تقاضــاي كــل توليــد در نقطــه 

كـل توليـد اسـت. از آنجـا كـه ارزش متعـادل درآمـد ملـي         كل توليـد، برابـر بـا ارزش پـولي عرضـه      

  ميليارد ريال است، بنابراين:  80

C = 10  + 75/0  (80) = 70 

  ميليارد ريال است، پس:   10و در نتيجه چون مقدار سرمايه گذاري برابر با 

C + I = 70 + 10 = 80 = Y 
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آيـد، كـه در آنجـا    بـه دسـت مـي      Eدر قسمت (ب) نيز سطح تعـادل درآمـد ملـي در نقطـه     

  ارزش كل پس انداز واقعي برابر با مقداركل سرمايه گذاري مطلوب است. 

  روابط زير را مي توان نوشت:   نتيجتاً

S = - 10 + 25/0  (80) = 10 

S = I = 10 

حال، با اين فرض كه تابع سرمايه گذاري شامل دو قسمت مستقل و القايي است، معادلـه هـاي   

  يسيم: زير را مي توانيم بنو

C = a + bY 

I = Ia + eY 

  براي محاسبه سطح تعادل درآمد ملي از روش اول تعادل استفاده مي كنيم: 

Y = C + I 

Y = a + bY + Ia + eY 

                                                                                                                                  

ــت              ــا                            اس ــر ب ــزايش براب ــريب اف ــالا ارزش ض ــري ب ــه كس در معادل

كه از ضـريب افـزايش سـاده يـا                       بيشتراسـت. از آنجـا كـه ميـل نهـايي بـه سـرمايه            

ــذاري ( ــت     eگ ــزايش مثب ــريب اف ــر آن روي ض ــرار دارد، اث ــر ق ــرج كس ــي در مخ ــت منف ــا علام ) ب

  است. 
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  ر بر ميزان سرمايه گذاري  عوامل مؤث

ــ نـرخ بهـره: بـين نـرخ بهـره و ميــزان سـرمايه گـذاري رابطـه معكـوس وجـود دارد. يعنــي            1

  كاهش نرخ بهره باعث افزايش سرمايه گذاري مي گردد و بالعكس.  

ـ امنيت اجتماعي: هـر چـه ميـزان امنيـت در جامعـه بيشـتر باشـد ميـزان سـرمايه گـذاري           2

  نيز افزايش مي يابد.

ــ 3 ــه      ـ ــد، بطوريك ــرفت كن ــد پيش ــي تولي ــش فن ــه دان ــي: چنانچ ــرفت فن ــرات در پيش تغيي

  تر گردد، ميزان سرمايه گذاري افزايش خواهد يافت.  استفاده از آن بجاي نيروي كار بصرفه

ـ تغيير در انتظـارات: چنانچـه انتظـارات سـرمايه گـذاران نسـبت بـه نـرخ بهـره، نـرخ بـازده            4

هـاي توليـد و ... تغييـر كنـد بـر ميـزان سـرمايه گـذاري اثـر خواهـد           نهايي، امنيت اجتماعي، هزينه 

  گذاشت. 

ــزان   5 ــزايش مي ــد باعــث اف ـــ اســتفراض خــارجي: اخــذ وام از خــارج و اســتفاده آن مــي توان

  سرمايه گذاري در حال حاضر گردد. 

ـ تجارت بين الملـل: رونـق تجـارت بـين الملـل باعـث افـزايش ميـزان سـرمايه گـذاري مـي            6

  شود. 

رشــد جمعيــت: رشــد جمعيــت باعــث افــزايش مصــرف، كــاهش پــس انــداز و در نتيجــه  ـــ 7

  كاهش ميزان سرمايه گذاري خواهد شد. 

  فصل هفتم :

  سياست مالي  

سياســت مــالي عبارتســت از تصــميم دولــت دربــاره ســطح خريــدهاي دولــت ، ســطح         

  پرداختهاي انتقالي و ساختار مالياتي.
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  انواع سياست هاي مالي عبارتست از:

ــا     س ــد ب ــي توان ــت م ــود روبروســت دول ــا رك ــه اقتصــاد ب ــامي ك ــالي انبســاطي. هنگ ياســت م

  استفاده از يكي از منابع زير ، ذخاير مالي مورد احتياج را تاًمين كند:

  افزايش ماليات  -1

  چاپ پول-2

  انتشار قرضه عمومي-3

يكي از حربه هـاي سياسـت مـالي انبسـاطي افـزايش هزينـه هـاي عمـومي اسـت. بـراي ايـن            

منظور، بطـوري كـه در ايـن فصـل نيـز ملاحظـه شـدبراي دولـت بهتـر اسـت كـه سياسـت كسـري              

بودجه را در پـيش گيـرد و بـراي تـاًمين آن قرضـه عمـومي انتشـار دهـد و آنهـا را بفـروش برسـاند.            

افــزايش ماليــات روش مناســبي بــه نظــر نمــي رســد زيــرا بــه فــرض آنكــه در ابتــدا تــوازن بودجــه  

هزينـه هـاي عمـومي كسـري بـودج حاصـل مـي شـود و اگـر دولـت بـراي            ايجاد كنـد، بـا افـزايش    

تاًمين آن مالياتها را افزايش دهد اثـر انبسـاطي سياسـت مـالي از بـين خواهـد رفـت. چـاپ پـول بـا           

اينكه سريعترين وسـيله تـاًمين ذخـاير مـالي اسـت روش خطرنـاكي اسـت زيـرا هرگـاه چـاپ پـول            

از بـين ميـرود امكـان پيـدايش تـورم بوجـود مـي         بيش از حد لازم باشـد، در عـين حـال كـه ركـود     

آيــد. بنــابراين از نظــر مقايســه بايــد تأكيــد كنــيم كــه بهتــرين وســيله بــراي دولــت از نظــر تــأمين 

  مالي انتشار قرضه عمومي و فروش آنها به مردم و يا بانكهاي تجاري است.

در بانكهــاي  اگـر دولــت اوراق قرضــه منتشــر شــده را بــه مـردم بفروشــد، ســپرده هــاي آنهــا    

تجاري كاهش مـي يابـد و از ايـن جهـت از ذخـاير قـانوني ايـن بانكهـا كاسـته مـي شـود. دولـت از             

طريــق خزانــه داري دريافتيهــاي حاصــل از فــروش اوراق قرضــه را در ســپرده هــاي خــود در         

بانكهــاي مركــزي مــي گــذارد. ايــن ســپرده هــا صــرف هزينــه هــاي عمــومي در اقتصــاد ميگــردد و  
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معاملات دولتي طـرف مقابـل دولـت قـرار مـي گيرنـد بـا دريافـت درآمـد از دولـت           اشخاصي كه در 

حجم سپرده هـاي خـود را در بانكهـاي تجـاري افـزايش مـي دهنـد. در ايـن حالـت عرضـه پـول در            

  خوانده مي شود.» سياست مالي محض«اقتصاد ثابت مي ماند. چنين سياستي، 

ذخـاير اضـافي دارنـد، بفروشـد، حجـم       هر گاه دولـت اوراق قرضـه را بـه بانكهـاي تجـاري كـه      

ــروش اوراق     ــه داري دريافتيهــاي حاصــل از ف ــت خزان ــن حال ــد. در اي ــزايش مــي ياب ــول اف عرضــه پ

قرضه را خرج مي كند و دريافـت كننـدگان ايـن مخـارج سـپرده هـاي بـانكي خـود را افـزايش مـي           

» ي مخـتلط سياسـت مـال  «دهند. در اين وضعيت، عرضـه پـول افـزايش مـي يابـد. چنـين سياسـتي        

  ناميده مي شود.

اثرات كامل انبسـاطي كسـرس بودجـه هنگـامي مـؤثر واقـع مـي شـود كـه ذخـاير مـورد نيـاز             

دولـت از طريقـي بدســت آيـد كــه مخـارج مصــرفي در بخـش خصوصــي كـاهش نيابــد. اگـر بخــش        

خصوصي با خريـد اوراق قرضـه، ذخـاير مـورد احتيـاج دولـت را فـراهم مـي آورد، ايـن بخـش بايـد            

ذخاير بيكار كـه در دسـت ثروتمنـدان اسـت جوابگـوي نيـاز دولـت باشـد. در غيـر ايـن            با تخصيص

صــورت اثــر اســتقراض پــول (توســط دولــت از بخــش خصوصــي) بــه منظــور تــأمين مــالي هزينــه   

ــه       ــه ب ــروش اوراق قرض ــابراين ف ــر اقتصــاد اســت. بن ــات ب ــزايش مالي ــر اف ــد اث ــومي، مانن ــاي عم ه

  تر و معقول تر به نظر مي رسد.بانكهاي تجاري براي هدف دولت منطقي 

ــت از      ــت. دول ــاطي اس ــالي انبس ــت م ــس سياس ــت عك ــن سياس ــي. اي ــالي انقباض ــت م سياس

طريق اعمال اين سياست سعي مـي كنـد بـا كـاهش هزينـه هـاي خـود يـا افـزايش مالياتهـا باعـث            

  كاهش تورم شود.   
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  هزينه هاي دولت در تجزيه و تحليل درآمد ملي 

گـوي سـاده تعيـين درآمـد ملـي در شـرايطي كـه فرضـاً ماليـات در          افزودن بخش دولتي بـه ال 

اقتصاد وجود نداشته باشد مسـتلزم ايـن نكتـه اسـت كـه مخـارج دولـت يـا هزينـه هـاي عمـومي را            

ــه از        ــت ك ــايي اس ــه ه ــتقل، هزين ــي مس ــاي دولت ــه ه ــريم. هزين ــر بگي ــتقل در نظ ــور مس ــه ط ب

جـود نداشـته باشـد) مسـتقل اسـت و      درآمدهاي دولت (حتـي اگـر مالياتهـاي مسـتقل در اقتصـاد و     

ــه طــور     ــلاً ب ــه خــاطر عوامــل مختلــف در اقتصــاد ظــاهر مــي شــود. ذي ــه صــورتهاي مختلــف و ب ب

  خلاصه بعضي از اين عوامل را بررسي مي كنيم. 

ــاه و   1 ــه شــهرها و اجــراي برنامــه هــاي رف ــزايش جمعيــت در كشــورها: هجــوم مــردم ب ـــ اف

كـه هزينـه هـاي عمـومي مسـتقل را افـزايش مـي         بهزيستي اجتماعي يكي از عوامـل مهمـي اسـت   

  دهد.  

ـ جنگ و هزينه هاي نظـامي: هزينـه هـاي جنـگ در اقتصـاد بـا خاتمـه جنـگ پايـان نمـي           2

ــگ         ــت جن ــادگي جه ــاد و آم ــاعي اقتص ــت دف ــراي تقوي ــدارك ب ــگ، ت ــة جن ــل از خاتم ــد. قب ياب

رج نظــامي احتمـالي ديگــر آغــاز مــي شــود. در عصــر حاضــر هزينـه هــاي دفــاعي كشــورها بــه مخــا  

كشــورهاي ديگــر بســتگي دارد و ســعي مــي شــود تــا تعــادل نظــامي بــين قــدرتها بــر قــرار بمانــد.  

هزينه هـاي جنـگ نيـز عامـل ديگـري اسـت كـه هزينـه هـاي دولـت را بـه طـور مسـتقل افـزايش               

  مي دهد.  

ــي     3 ــاي اساس ــي از نيازه ــادي يك ــعه اقتص ــة توس ــراي برنام ــادي: اج ــعه اقتص ــة توس ــ برنام ـ

ل توسـعه را تشــكيل مـي دهــد. بـديهي اســت كـه قســمت اعظـم برنامــة توســعة      كشـورهاي در حــا 
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اقتصادي بـا طـرح ريـزي مركـزي و دخالـت دولـت انجـام  مـي گيـرد و مخـارج لازم ممكـن اسـت             

  از طريق دولت به طور مستقل تأمين شود. 

  الگوي سه بخشي تعيين درآمد ملي: الگوي اول 

) يـك   Caكـه هزينـه هـاي دولتـي مسـتقل (      معادله هاي بنيـادي ايـن الگـو، بـا ايـن فـرض       

قسمت از تقاضـاي كـل توليـد را تشـكيل مـي دهـد و ماليـات در اقتصـاد وجـود نـدارد، بـه صـورت             

  زير است: 

C = a + bY 

I = Ia 

G = Ga 

ســطح تعــادل درآمــد ملــي ممكــن اســت بــا اســتفاده از روش اول تعيــين تعــادل، بــه شــرح   

  زير به دست آيد: 

Y = C + I + G 

Y = a + bY + Ia + Ga 

 )( aa GIa
b

Y ++
−

=
1

1
 

  حال با مثال عددي زير سطح متعادل درآمد ملي را محاسبه مي كنيم: 

C =  20 + 8/0  Y 

Ia = 60  

Ga = 20 

)(
/

206020
801

1
++

−
=Y  

Y = 500 
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ــي       ــوي دو بخش ــك الگ ــريم، ي ــر بگي ــت در نظ ــاي دول ــه ه ــدون هزين ــو را ب ــن الگ ــاه اي هرگ

ميليـارد ريـال اسـت. لـيكن اگـر هزينــه       400آن سـطح تعـادل درآمـد ملـي     خـواهيم اشـت كـه در    

ميليــارد ريـال بــه داخــل الگـو تزريــق شــود، درآمـد ملــي، بــه     20هـاي دولتــي مســتقل بـه مقــدار   

 100اسـت، بـه مقـدار     5و ضـريب افـزايش برابـر بـا      8/0فرض آنكه ميل نهايي به مصـرف برابـر بـا    

ميليــارد  500ابراين ســطح تعــادل درآمــد ملــي برابــر بــا ميليــارد ريــال افــزايش خواهــد يافــت. بنــ

  ) نشان داده شده است. 1ـ6ريال خواهد شد. اين وضعيت در شكل شمارة (

مشاهده مي شـود. در ايـن قسـمت،     Y = C + I + Gدر قسمت (الف) تعادل بر حسب روش 

    Eدر نقطة 
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ــد ( ــد ( Y = C + Ia + Ga)تقاضــاي كــل تولي ا در ر Y = C+S)عرضــة كــل تولي

ميليـارد ريـال قطـع مـي كنـد. در قسـمت (ب)، تعـادل مطـابق بـا           500سطح تعـادل درآمـد ملـي    

ــه     S=Iروش  ــمت، در نقط ــن قس ــت. در اي ــه اس ــل توجي ــداز (   ”Eقاب ــس ان ــابع پ ــاطع ت ) و Sتق

  ميليارد ريال تعيين مي كند:   500تعادل درآمد ملي را در سطح   Ia + Gaمنحني 

S = I + G 

S = - 20 + 2/0  Y 

Ia = 60 

Ga = 20 

- 20 + 2/0  Y = 60 + 20 

)(
/

206020
20

1
++=Y  

Y = 500 

  الگوي سه بخشي تعيين درآمد ملي: الگوي دوم 

افزودن بخـش دولتـي بـه الگـوي سـادة درآمـد ملـي در واقـع مسـتلزم ايـن نكتـه اسـت كـه              

رآمـد ملـي را   بين درآمـد قبـل از ماليـات و درآمـد بعـد از ماليـات تفـاوت قائـل شـويم. توليـد يـا د           

مشـخص مـي كنـيم و درآمـدهاي شخصـي قابـل        Yكه قبل از ماليـات عايـد اقتصـاد مـي شـود بـا       

نشــان مــي دهــيم. درآمــدهاي  Ydتصــرف را كــه بعــد از پرداخــت ماليــات بــه دســت مــي آيــد بــا  

ــد از        ــدگان) بع ــرف كنن ــانوار (مص ــش خ ــه بخ ــت ك ــدي اس ــدار درآم ــرف، مق ــل تص ــي قاب شخص

) Y) بــا درآمــد ملــي (Ydارنــد. درآمــدهاي شخصــي قابــل تصــرف (پرداخــت ماليــات دريافــت مــي د

در وهلة اول بـه ايـن دليـل تفـاوت دارد كـه توليـد كننـدگان قسـمتي از درآمـد خـود را نـزد خـود             

نگهداري مي كنند، و در وهلـة دوم بـه ايـن دليـل كـه دولـت درصـدي از آن را بـه صـورت ماليـات           
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ه دولـت درآمـد انتقـالي مسـتقيم بـه وجـود مـي        بازپس مي گيرد و در وهلة سوم بـه ايـن دليـل ك ـ   

آورد (مانند پرداخت بابـت جبـران دورة بيكـاري بـه افـراد). بـراي الگـوي حاضـر، فـرض مـي كنـيم            

كه منـابع تقسـيم نشـده نـزد توليـد كننـدگان برابـر بـا صـفر اسـت و ضـمناً حاصـل جمـع جبـري               

 ــ   ــوان خ ــه عن ــت ب ــالي دول ــاي انتق ــت و پرداخته ــاتي دول ــاي مالي ــاتي دريافته ــاي مالي الص دريافته

  ) در نظر گرفته مي شود. بدين ترتيب، معادلة تعريفي زير به دست مي آيد:  Tدولت ( 

Yd = Y – T 

ــه (   ــن معادل ــاي       Tدر اي ــالص از پرداخته ــت (خ ــاتي دول ــدهاي مالي ــالص درآم ــطح خ ) س

  انتقالي) را نشان مي دهد.  

حـال، بـه دو قسـمت تقسـيم مـي      درآمدهايي كه از فعاليت ملي اقتصـاد بـه دسـت مـي آيـد،      

شــود: درآمــدهاي مصــرف كننــدگان و درآمــدهاي دولــت. لــيكن از آنجــا كــه درآمــد قابــل تصــرف  

  نيز ممكن است پس انداز و يا مصرف شوند، معادله تعريفي زير به دست مي آيد: 

Y  ≡  C + S + T     

  سطح مالياتهاي كل است.  Tسطح پس انداز كل و  Sتوليد كل،  Yكه در آن 

توليــد ملــي ممكــن اســت توســط مصــرف كننــدگان، دولــت و يــا ســرمايه گــذاران خريــداري 

  شود. بنابراين معادله تعريفي ديگري به صورت زير ظاهر مي شود:

Y  ≡  C + I + G    

ــه در آن   ــت و    Gك ــاي دول ــه ه ــطح هزين ــي در اق   Iس ــذاري واقع ــرمايه گ ــطح س ــاد س تص

  ) معادله تعريفي سوم به صورت زير به دست مي آيد: 2) و (1است. از تطبيق دو معادله (

I + G ≡  S + T  

ــا ســرمايه گــذاري مطلــوب  Iاز آنجــا كــه در وضــع تعــادل ســرمايه گــذاري واقعــي (  ــر ب ) براب

)Id) و تغييرات مطلوب در موجودي انبار (uH∆ :است، رابطه زير را مي توان نوشت (  
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I = Id + uH∆   

اسـت و بنـابراين شـرط تعـادل بـه صـورت زيـر بيـان مـي           ∆uH=  0در وضع تعـادل حتمـاً   

  شود: 

I + G ≡  S + T 

  

بـه جريـان درآمـد ملـي برابـر      )  G  +I» ( منـابع تزريقـي  «اين شرط بـدان معنـي اسـت كـه     

ــا  ــابع نشــتي«ب ــت وضــعيت     T  +S» ( من ــن حال ــر، در اي ــارت ديگ ــه عب ــان اســت. ب ــن جري ) از اي

تعادل ايجاب مي كند كـه ارزش پـولي تقاضـاي كـل توليـد (كـه در ايـن الگـو مشـتمل بـر مخـارج            

  دولت نيز مي باشد) برابر با ارزش پولي عرضه كل توليد گردد: 

Y = C + I + G 

ف، تــابع درآمــد، بعــد از مالياتهاســت و نــه قبــل از مالياتهــا. ايــن امــر نشــان مــي دهــد  مصــر

چگونــه مالياتهــا بــر ســطح هزينــه هــاي مصــرفي و در نتيجــه بــر ســطح تقاضــاي كــل توليــد تــأثير 

مي گذارد. با تغيير مقدار كل مالياتها، دولـت مـي توانـد درآمـد قابـل تصـرف را كـه بـه يـك سـطح           

  ه است تغيير دهد، و در نتيجه مصرف القائي را نيز تغيير دهد.  خاص درآمد ملي وابست

ــا تحليــل شــكل شــمارة (  ــابع  C0) روشــنتر مــي شــود. تــابع مصــرف  2ـــ6تــأثير مالياتهــا ب ت

  مصرفي است كه قبل از مالياتها در نظر گرفته شده و به صورت زير است: 

C0 = a + bY = 50 + 75/0  Y 

  زير محاسبه مي كنيم:  حال سطح تعادل درآمد ملي به ترتيب

Y = C 

Y = 50 + 75/0  Y 

)(
/

50
7501

1

−
=Y  
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Y = 200 

ميليــارد ريــال  200ميليــارد ريــال، ســطح مصــرف نيــز برابــر بــا  200در ســطح درآمــد ملــي 

  است: 

C = 50  + 75/0  (200) = 200 

ــمارة (  ــعيت در شــكل ش ــن وض ــ6اي ــة 2ـ ــطح    E) در نقط ــيكن در س ــود. ل ــي ش ــه م ملاحظ

  ميليارد ريال مي گردد:  500ميليارد ريال، سطح مصرف برابر با  600لي درآمد م

  C = 50 + 75/0  (600) = 500 

ــا   ــت ماليــات ســرانه اي معــادل ب ــي مســتقل باشــد   100هرگــاه دول ــال، كــه از درآمــد مل ري

) در تمــام ســطوح Yd(ماننــد ماليــات بــراي رأي دادن) وضــع نمايــد، ســطح درآمــد قابــل تصــرف ( 

واحـد كــاهش مـي يابــد. از آنجـا كــه ميـل نهــايي بـه مصــرف درآمــد       100عـادل بــا  درآمـد ملــي م 

واحـد كمتـر    75اسـت، مقـدار مصـرف در تمـام سـطوح درآمـد ملـي بـه انـدازه           75/0قابل تصـرف  

نمايـان مـي شـود كـه مـوازي بـا        C1از كليه مقادير قبلي است. در نتيجـه، تـابع مصـرف بـه شـكل      

C0  بعد از ماليات به صورت زير در مي آيد:  است. در اين صورت، تابع مصرف  

 C1 = a + bYd = a + b ( Y – T ) 

  

قـرار دارد،   C0كـه بـه طـور مـوازي و زيـر       C1بايد توجه كنيم كـه تـابع مصـرف در وضـعيت     

  با فاصلة عمودي  

100=∆T      واحـد در ســمت راســت آن قـرار گرفتــه اســت. ايـن نكتــه بســيار مهـم اســت كــه

واحـد، سـطح مصـرف را در تمـام سـطوح درآمـد ملـي، نـه بـه انـدازه            100لياتي معـادل بـا   وضع ما

  واحد كاهش مي دهد:   75بلكه به اندازه  100

75100750 ==∆=∆ )(/. TbC  
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واحــد باقيمانــده در كــاهش درآمــد قابــل تصــرف بــه پــس انــداز تعلــق مــي گيــرد.  25مقــدار 

  : تابع مصرف در اين حالت به صورت زير در مي آيد

 C1 = a + b ( Y - T) = 50  + 75/0  ( Y – 100 ) 

 C1 = - 25 + 75/0 Y = - 25 + 75/0  (600) = 425 

ــا     ــر ب ــد براب ــات بردرآم ــرخ متناســب مالي ــرض كنــيم كــه ن % باشــد، در 20در صــورتي كــه ف

ميليـارد ريـال خواهـد بـود و      120ميليـارد ريـال، مقـدار ماليـات معـادل بـا        600سطح درآمد ملـي  

ميليــارد ريــال تنــزل مــي يابــد. از آنجــا كــه ميــل  480ه درآمــد قابــل تصــرف بــه ســطح در نتيجــ

واحـد در درآمـد، قابـل تصـرف، موجـب تنـزل        120% اسـت، كـاهش   75نهايي بـه مصـرف برابـر بـا     

 600واحــد خواهـد شــد. بـه عبــارت ديگــر، مصـرف در ســطح درآمــد     90سـطح مصــرف بـه مقــدار   

ي رسـد. در ايـن حالـت كـه ماليـات بـر درآمـد بـه مصـرف          ميليـارد ريـال م ـ   410ميليارد ريال، بـه  

كنندگان تحميل شـده اسـت، تـابع مصـرف بـه جـاي آنكـه حركـت نزولـي و مـوازي داشـته باشـد،             

 C 2  بـه وضـعيت   C0يعني بـه جـاي آنكـه كـاملاً منتقـل شـود حركـت وضـعي دارد و از وضـعيت          

ــماره (   ــال در شــكل ش ــن انتق ــد. اي ــي آي ــ6در م ــود و  2ـ ــي ش ــه م ــلة  ) ملاحظ ــز فاص ــا ني در اينج

معـرف كـاهش مصـرف در سـطوح مختلـف درآمـد ملـي اسـت، در          2Cو  C0عمودي بـين دو تـابع   

حالي كـه تفـاوت افقـي بـين دو تـابع، مقـدار ماليـات عايـد شـده را انـدازه گيـري مـي كنـد. تـابع               

اسـت، بـه صـورت زيـر بـه دسـت         T = vY = 0/2 Yمصـرف در ايـن حالـت، بـا ايـن فـرض كـه        

  مي آيد: 

 

 C2 = a + b ( Y - T) = 50  + 75/0  ( Y –  2/0 Y ) 

 C2 = 50+ 6/0 Y = 50+ 6/0  (600) = 410 



www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

 ا	���د آ�ن   

Roshandel 

٢٥

ــي     ــت را در تعيــين درآمــد مل ــر كــه نقــش دول ــه ســاختمان الگــوي ســاده خطــي زي حــال ب

مشــخص مــي كنــد، مراجعــه مــي كنــيم. مــي دانــيم كــه معادلــه زيــر تعــادل را در بــازار كالاهــا و  

  خدمات تعيين مي كند: 

 Y = C + I + G 

  مصرف تابعي خطي از درآمد ملي است و بنابراين خواهيم داشت: 

 C = a + bYd = a + b ( Y – T ) 

  

به عـلاوه فـرض مـي كنـيم كـه سـرمايه گـذاري، هزينـه هـاي دولـت و سـطح ماليـات هـاي              

  خالص هر يك از درآمد ملي مستقل است و نتيجتاً روابط زير را مي توان نوشت:  

 I = Ia 

 G = Ga 

 T = Ta 
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سـطح تعـادل درآمـد     Y = C + I + Gبـا جـايگزين كـردن معادلـه هـاي بـالا در معادلـه        

  ملي به دست مي آيد: 

Y = a + b ( Y – Ta ) + Ia + Ga 

Y = 
b−1

1
 ( a – bTa  + Ia + Ga ) 

 حــال بــا يــك مثــال عــددي طــرز تعيــين درآمــد ملــي را در ايــن الگــوي ســاده بررســي مــي 

  كنيم. معادله هاي زير مفروض است: 

C = 20  + 8/0  ( Y - T) 

Ia = 60 

Ga = 20 

Ta = 20 

ــه 2  = Yـــ مشــتق معادل
b−1

1
ــه ترتيــب زيــر  a  ،Ia   ،Ga  ،Taو بقيــه آن نســبت بــه   ب

ــت و ضــريب     ــزايش هزينــه هــاي دول ــزايش مصــرف ضــريب ســرمايه گــذاري ضــريب اف ضــريب اف

  ياتها را به دست مي دهد:  افزايش مال

  
bda

dY

−
=
1

1
    

bdG

dY

a −
=
1

1
 

   

  
bdI

dY

a −
=
1

1
    

b

b

dT

dY

a −

−
=
1

 

ــرمايه       ــزايش س ــرف، ضــريب اف ــزايش مص ــر ضــريب اف ــه اث ــويم ك ــي ش ــه م ــا متوج در اينج

ثابـت   bت و بـه فـرض آنكـه    گذاري و ضريب افزايش هزينه هاي دولـت بـر درآمـد ملـي مثبـت اس ـ     

  باشد، اين ضريبها هم مساوي اند. 
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bdG

dY

dI

dY

da

dY

aa −
===
1

1
 

ليكن اثر ضـريب افـزايش ماليـات (ماليـات مسـتقل) بـر درآمـد ملـي منفـي اسـت و از طـرف            

  ديگر، ضريب افزايش ماليات از ضريب افزايش مخارج دولت كمتر است: 

  
bdG

dY

b

b

dT

dY

aa −
=〈

−

−
=

1

1

1
 

اســت كــه افــزايش در ماليتهــا مصــرف را فقــط بــه انــدازه قســمتي از ايــن  ايــن بــدان معنــي 

ــون     ــد ( چ ــي ده ــاهش م ــزايش ك ــل     b > 1 < 0اف ــد قاب ــاهش در درآم ــده ك ــت) و باقيمان اس

  تصرف، به حساب پس انداز گذاشته مي شود. 

) مـي تـوانيم ارزش تعـادل درآمـد ملـي را بـه        (Y = C+I+Gبـا اسـتفاده از روش تعـادل    

  اب كنيم:  ترتيب زير حس

Y = C+I+G 

Y = 20 + 8/0  ( Y - 20) + 60 + 20 

Y = 
801

1

/−
 [ 20 + 60 + 20 – 8/0   (20) ] 

Y = 420 

  ) را به كار بريم به همان نتيجه مي رسيم: (I+G= S+Tهر گاه روش تعادل 

I+G = S+T 

S = - 20 + 2/0  ( Y - T)  

- 20 + 2/0  ( Y - 20) + 20 = 60 + 20 

Y = 
20

1

/
 [ 20+60+ 20  - 2/0  (20) ] 

Y = 420 
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ــه مقــدار    ــي ب ــد مل ــدين ترتيــب، ســطح درآم ــد. در   420ب ــه دســت مــي آي ــال ب ــارد ري ميلي

ــا الگــوي ســه بخشــي اول كــه در آن ســطح تعــادل درآمــد ملــي در حــد    ــارد  500مقايســه ب ميلي

ميليـارد ريـال كـاهش يافتـه اسـت.       80ريال بود، كـه در ايـن الگـو سـطح درآمـد، ملـي بـه مقـدار         

ميليــارد ريــال،  20بايــد توجــه كنــيم كــه در الگــوي اول بــا تزريــق هزينــه هــاي دولتــي بــه مقــدار 

ميليـارد   500ميليـارد ريـال بـه     400ميليـارد ريـال افـزايش يافـت و از      100درآمد ملي بـه مقـدار   

ميليــارد  20بــه مقــدار  ريــال رســيد، در حــالي كــه در الگــوي حاضــر، بــا ورود مالياتهــاي مســتقل 

ميليـارد ريـال (يعنـي سـطحي كـه       400ريال، تعادل درآمد ملي كـاهش مـي يابـد ولـي بـه سـطح       

 420قبل از تزريق هزينـه هـاي دولـت بـه داخـل الگـو وجـود داشـت) نمـي رسـد بلكـه بـه سـطح              

  ميليارد ريال مي رسد. 

را بـر تقاضـاي كـل    براي توجيه ايـن مطلـب ابتـدا لازم اسـت كـه تـأثير هزينـه هـاي دولتـي          

توليد، با تأثير مالياتهاي مستقل بـر تقاضـاي كـل توليـد مقايسـه كنـيم. تـأثير هزينـه هـاي دولتـي           

بر تقاضاي كل توليد برابر با افـزايش كامـل در هزينـه هـاي دولـت اسـت كـه در مثـال مـا برابـر بـا            

∆=20ميليارد ريال مـي باشـد. پـس بـا       20 aG    و بـه فـرض آنكـه ميـل نهـايي بـه       ميليـارد ريـال

  باشد، افزايش در ارزش تعادل درآمد ملي از رابطه زير به   8/0مصرف برابر با 

  دست مي آيد:  

)( aG
b

Y ∆
−

=∆
1

1

  )(
/

20
801

1

−
=∆Y  

   100=∆Y  

∆=20در ايــن حالــت، منحنــي تقاضــاي كــل توليــد بــه مقــدار (  aG  بــه طــور مــوازي بــالا (

) ملاحظـه مـي شـود سـطح تعـادل درآمـد ملـي از        3ـ ـ6مي رود و همان طور كه در شـكل شـماره (  



www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

 ا	���د آ�ن   

Roshandel 

٢٩

ميليارد ريـال افـزايش مـي يابـد. بـدين ترتيـب، اثـر هزينـه هـاي دولـت            500ميليارد ريال به  400

  بر تقاضاي كل توليد مستقيم و بر درآمد ملي انبساطي است. 

ياتهـاي مسـتقل بـر تقاضـاي كـل توليـد غيـر مسـتقيم و بـر درآمـد ملـي            در مقايسه، تأثير مال

ــل تصــرف را تحــت    انقباضــي اســت. از آنجــا كــه مالياتهــاي مســتقل در ابتــدا درآمــد شخصــي قاب

تأثير قرار مي دهد و سپس سطح مصرف را بـا ايـن فـرض كـه ميـل نهـايي بـه مصـرف ثابـت اسـت           

ي كـل توليـد غيـر مسـتقيم اسـت. بـراي مثـال        تغيير مـي دهـد، اثـر ايـن گونـه مالياتهـا بـر تقاضـا        

ميليـارد ريـال افـزايش يابـد، درآمـد شخصـي قابـل تصـرف          20هرگاه مالياتهاي مسـتقل بـه مقـدار    

ميليارد ريال كاهش مـي يابـد و سـپس بـه فـرض آنكـه ميـل نهـايي بـه مصـرف برابـر             20به مقدار 

ــا  ــه مقــدار   8/0ب ميليــارد ريــال (يعنــي  16باشــد، مقــدار مصــرف در تمــام ســطوح درآمــد ملــي ب

162080 =×=∆=∆ /. aTbC    ــه همــان ــد و در نتيجــه از تقاضــاي كــل توليــد ب ) كــاهش مــي ياب

  مقدار كاسته مي شود. 

بــدين ترتيــب، مــي تــوان گفــت كــه مصــرف (تقاضــاي كــل توليــد) بــه انــدازه حاصــل ضــرب 

aTbميل نهـايي بـه مصـرف و مقـدار افـزايش در مالياتهـاي مسـتقل (        ) كـاهش مـي يابـد. ايـن      .∆

ميليــارد ريــال  4ميليــارد ريــال اســت. لــيكن باقيمانــدة ماليــات (كــه برابــر بــا   16مقــدار برابــر بــا 

اســت) بــا كــاهش مقــدار پــس انــداز پرداخــت مــي شــود و نتيجتــاً كــاهش درآمــد شخصــي قابــل  

كـل   تصرف، بين مصرف و پس انـداز تقسـيم مـي گـردد. پـس منحنـي مصـرف و منحنـي تقاضـاي         

توليــد بــا كــاهش مصــرف بــه طــرف پــايين و بــه طــور مــوازي منتقــل مــي شــود كــه مقــدار آن از  

aTbC          رابطة زير به دست مي آيد:  ∆=∆ .  
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ــه   ــا ك ــرف از       bاز آنج ــبي در مص ــاهش نس ــت، ك ــوچكتر اس ــد ك ــر و از واح ــفر بزرگت از ص

ا مـي تـوان بـا مقايسـه ضـريبهاي      افزايش ماليات كمتر اسـت. اثـر ماليـات بـر سـطح درآمـد ملـي ر       

  افزايش مختلف مقايسه كرد: 

   )( aT
b

b
Y ∆

−

−
=∆
1

 

  اين رابطه را نيز مي توان به صورت زير نوشت: 
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b

b

T

Y

a −

−
=

∆

∆

1
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ــوچكتر      ــر و از واحــد ك ــالا از صــفر بزرگت ــه ب ــه صــورت كســر طــرف راســت معادل از آنجــا ك

 ــ  ــزايش از ض ــريب اف ــن ض ــت، ارزش اي ــه     اس ــرض آنك ــه ف ــت. ب ــر اس ــر كمت ــزايش ديگ ريبهاي اف
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اسـت، درحـالي كـه     5در مثال ما، ارزش عددي هـر يـك از ضـريبهاي افـزايش فـوق برابـر بـا        

  است: -4يش ماليات مستقل، اين ارزش برابر با در ضريب افزا
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  حال مي توان كاهش در در آمد ملي را به صورت زير محاسبه كرد.
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ــدين ترتيــب ســطح در آمــد ملــي كــه در الگــوي ســه بخشــي اول در ســطح    ميليــارد  500ب

مـي يابـد. ايـن كـاهش در شـكل نشـان داده شـده         ميليـارد ريـال كـاهش    420ريال بود، به سـطح  

  است.
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  8فصل 

  بخش اول: پول و نقش آن در اقتصاد 

  الف) پيدايش و سير تحول پول: 

  شكل اوليه مبادله كمكهايي بود كه به آن پاياپاي يا كالا به كالا نيز گويند. 

ماتي دريافــت در ايــن شــكل مبــادلات كــالا يــا خــدمات ارائــه شــده در ازاي آن كــالا يــا خــد 

  مي گرديد. 

  ويژگيهاي مبادله پاياپاي عبارت بودند از: 

  ـ در مبادله پاياپي از دو طرف مبادله هم توليد كننده و هم مصرف كننده بود. 1

ـــ در مبادلــه پاياپــاي ذخيــره كــردن كالاهــاي توليــدي عمــلا ممكــن نبــود زيــرا از طرفــي  2

نهـا بـراي مـدت طـولاني مقـدور نبـود و از طـرف        بسياري از كالاهـا فسـاد پـذير بـوده و نگهـداري آ     

  ديگر چون شخص به توليدات ديگران نياز داشت، ناگزير از عرضه كالاي خود بود. 

ـ در مبادله پاياپاي فقـط توليـد منبـع ثـروت محسـوب مـي شـد و مبادلـه هيچگـاه موجـب           3

شـود. در هـر   افزايش ثـروت نمـي گرديـد زيـرا توليـد مـلازم بـا مصـرف بـوده و از آن منفـك نمـي            

مبادله كه بـراي تـأمين نيازمنـديهاي زنـدگي صـورت مـي گرفـت، ناگزيرپـاي توليـد در ميـان بـود            

  و بعبارت بهتر توليد راه مبادله بود. 

ـــ در مبادلــه پاياپــاي توليــد بطــور مســتقيم بــا خــدمات و توليــدات ديگــر در ارتبــاط بــود و 4

  در اين ميان واسطه اي در كار نبود. 

  بادلات تهاتري داراي مشكلاتي بودند كه اهم آنها بدين قرار بود: در اين ميان م
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در هـر مبادلـه مـي بايسـت دو طـرف       ـ لزوم تمايل همزمان طرفين بـه انجـام مبادلـه:   1

كالاهايي يكديگر را مـي خواسـتند و بـه نيـازي نداشـت مبادلـه انجـام نمـي شـد يـا بايـد مبـادلات             

داشـت و بـه كفـش احتيـاج داشـت، در صـورتي        اضافي صورت مـي گرفـت. مـثلاً اگـر كسـي گنـدم      

  بين آنها مبادله صورت مي گرفت كه صاحب كفش نيز به گندم احتياج مي داشت. 

پـس انـداز بسـياري از كالاهـا غيـر ممكـن بـود و كالاهـايي هـم كـه            ـ مشكل پس انـداز: 2

 امكــان پــس انــداز داشــتند نيــاز بــه صــرف وقــت و هزينــه و جــاي زيــادي داشــت. از ســوي ديگــر 

  امكان پس انداز فردي در خانواده ها وجود نداشت. 

بـراي اينكـه بتـوان بـين كالاهـاي       ـ نبـود معيـار واحـد جهـت سـنجش ارزش كـالا:      3

مختلف رابطه مبادله اي برقـرار كـرد نيـاز بـه يـك معيـار واحـد جهـت ارزش گـذاري كليـه كالاهـا            

ت. لــذا كالاهـا قيمتهــاي  مـي باشــد كـه ايــن معيـار واحــد در زمـان مبــادلات تهـاتري وجــود نداش ـ     

زيادي داشتند، زيـر را هـر كـالا بـا كالاهـاي مختلـف شـكل متفـاوتي مبادلـه مـي گرديـد و مبادلـه             

  بستگي به توافق طرفين داشت. 

موجـودات زنـده و بعضـي از كالاهـاي ديگـر مثـل        ـ تقسيم ناپذيري بعضـي از كالاهـا:  4 

تر نيســتند. لــذا اگــر كســي نمــي مرواريــد و المــاس در عمــل قابــل تقســيم بــه قســمتهاي كــوچك 

خواســت كــالايش را كــه از ايــن دســته بــود بــا كــالاي ديگــري مبادلــه كنــد، بايــد شخصــي را مــي 

  يافت كه هم ارزش كالاي او كالاي ديگر مي داشت و گرنه مبادله صورت نمي گرفت. 

در ايـن سيسـتم يـك فـرد مـي       ـ عدم امكان ايجاد تخصـص در رشـته اي از توليـد:   5

ر بر تهيه و توليد كالاهاي مختلـف باشـد تـا بتوانـد بـا عرضـه آنهـا در يـك بـازار كوچـك           بايست قاد

  احتياجات خود را تأمين كند. لذا امكان متخصص شدن در يك رشته خاص وجود نداشت. 
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انجــام معــاملات نســيه و اســتقراض چنــدان ســاده  ـــ ابهــام در برابــري ارزش دو كــالا:6

  و كالا در دو زمان اينگونه معملات كمتر انجام مي شد. نبود و بخاطر مشكل مقايسه ارزش د

همانطور كـه ملاحظـه شـد سيسـتم مبادلـه تهـاتري بـدليل دشـواريها و معايـب فراوانـي كـه            

داشــت نمــي توانســت يــك سيســتم مناســب و پايــدار بــراي انجــام مبــادلات باشــد و لازم بــود كــه 

كــه در مبــادلات بيشــتر مــورد  روش بهتــري جــايگزين شــود. بــراي ايــن منظــور بعضــي از اجنــاس

عرضه و تقاضا بودند و علاوه بر كـالا بـودن، جنبـه بيشـتر مـورد عرضـه و تقاضـا بودنـد و عـلاوه بـر           

كالا بودن، جنبـه معيـار و وسـيله سـنجش نيـز پيـدا كـرده بودنـد بتـدريج بـه عنـوان معيـار ارزش             

  در مبادلات بكار گرفته شدند. 

ايـن امـر در جوامـع مختلـف متفـاوت بـود. مـثلا: در         كالاهاي واسـطه اي انتخـاب شـده بـراي    

ــفند، در          ــه گوس ــوالي مديتران ــدف، در ح ــد ص ــمور، در هن ــت س ــيه پوس ــلات، در روس ــران غ اي

  وسيله ارزيابي كالاها براي مبادله بودند.  …ويرجينياي آمريكا بسته هاي تنباكو و 

  پيدايش پولهاي فلزي  

گرچــه تــا انــدازه اي موجــب ســهولت امــر انتخــاب يــك چنــد كــالا بــه عنــوان معيــار ارزش ا

مبادلــه شــد، امــا نتوانســت برخــي از مشــكلات اساســي مبــادلات داد و ســتدي را از ميــان بــردارد.  

زيرا بعضي از كالاهايي كه بـه عنـوان وسـيله ارزيـابي انتخـاب مـي شـدند، بـا گذشـت زمـان فاسـد            

بـود. دسـته ديگـر از ايـن     شده و از بين مـي رفتنـد و نگهـداري آنهـا بـراي مـدت طـولاني ممكـن ن        

اشياء به علـت داشـتن حجـم زيـاد، ذخيـره كـردن آنهـا نيـاز بـه مكـان هـاي وسـيع داشـت و نيـز               

بـا دشـواري همـراه بـود. ايـن مشـكلات سـبب شـد كـه انسـان بـه دنبـال               نقل و انتقـال آنهـا غالبـاً   

  شيئي بعنوان واحد ارزش پول باشد كه اين مشكلات را نداشته باشد. 
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طـلا و نقـره را كـه      سـرانجام منتهـي شـد بـه دليـل اينكـه فلـزات، مخصوصـاً        جستجوي بشـر  

  اشكالات فوق را ندارند بعنوان وسيله مبادله برگزينند. 

طــلا و نقــره فلزاتــي انــد كــه در ســطح جهــان پــذيرش عمــوم مــي باشــند و از رواج بيشــتري 

 ــ   ــا س ــوان از آنه ــي ت ــاد اســت و بخــوبي م ــا زي ــورق در آنه ــد. امكــان ت ــازك و برخوردارن كه هــاي ن

كوچك تهيه نمود و چـون ارزش آنهـا ذاتـي مـي باشـد بـر اثـر خـورد شـدن و تقسـيم بـه قطعـات             

  كوچكتر ارزش آنها از بين نمي رود. 

ــه     ــاگون ريخــت و ب ــاي گون ــب ه ــا را در غال ــوان آنه ــي ت ــد و م ــادي دارن ــذيري زي انعطــاف پ

ــر نقــش و نوشــته    ــردن ه ــان حــك ك ــين امك ــاوت درآورد. همچن ــا  صــورتهاي متف ــر روي آنه اي ب

  وجود دارد. 

ــره        ــلا و نق ــويژه ط ــزي ب ــاي فل ــاب و رواج پوله ــل انتخ ــادي دلاي ــر اقتص ــي از نظ ــور كل بط

  عبارتند از: 

پولهــاي فلــزي بصــورت عمــوم و ســكه هــاي طــلا و نقــره بخصــوص  ـــ نقــش معــاملاتي:1

باشـد  داراي قابليت تراكم ارزش فـراوان در حجـم كـم بـوده و بـه سـهولت قابـل حمـل و نقـل مـي           

  و از اين نظر در تسهيل معملات نقش ويژه اي ايفا مي كنند. 

پولهـاي فلـزي از آن جهـت كـه فلـز هسـتند دوام زيـادي داشـته          ـ نقـش ذخيـره ارزش:  2

و كمتر فاسد مي شـوند و در ايـن ميـان طـلا ، نقـره بخـاطر اينكـه دچـار زنـگ زدگـي نمـي شـوند             

  امتياز بيشتري دارند. 

چيـزي كـه مـي خواهـد بـه عنـوان معيـار ارزش قـرار بگيـرد           ـ معيـار ارزش يكنواخـت:  3

بايـد خــودش از نظــر ارزش همگــون و يكنواخــت باشــد و مقــادير متفــاوت آن بــه لحــاظ كميــت بــا  
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يكــديگر اخــتلاف داشــته باشــند. ايــن امــر در پولهــاي فلــزي تحقــق پيــدا مــي كنــد امــا در غيــر   

  پولهاي فلزي اغلب مصداق پيدا نمي كند. 

 ـ4 فلـزات مخصوصـاً طـلا و نقـره را مـي تـوان بـه كميـت هـاي           يم پـذيري: ـ قابليت تقس

گوناگون (ريز و درشت) تقسيم كـرد بـدون آنكـه ايـن امـر سـبب شـود تـا بـه كيفيـت آنهـا صـدمه             

برســد. همچنــين اگــر لازم باشــد مــي تــوان آن را بــه صــورت اوليــه برگردانــد. امــا در غيــر پولهــاي 

ــا وجو  ــدارد. ب ــابليتي وجــود ن ــين ق ــزي چن ــزي بســياري از مشــكلات  فل ــول فل ديكــه اســتفاده از پ

مبادلات تهاتري را حل كرده اما مبـادلات بـا پولهـاي فلـزي همـراه بـا مشـكلاتي بـود كـه برخـي از           

  آنها عبارتند از: 

ــد كــه در مســكوكات   1 ـــ تقلــب در آليــاژ و مــاده ســكه هــاي فلــزي: ايــن فقــط افــراد نبودن

ييــر مــي دادنـد، بلكــه حكمرانــان و دولتمــردان بهنگــام  تقلـب مــي كردنــد و مقــدار آليـاژ آنهــا را تغ  

برخورد بحرانهاي اجتماعي و احتيـاج شـديد مـالي بـراي هزينـه هـاي خـود عيـار مسـكوكات خـود           

را كــاهش داده و ســعي مــي كردنــد تــا بــا ميــزان معــين طــلا و نقــره ســكه هــاي بيشــتري ضــرب  

ــك    ــط در ي ــاهان فرانســه فق ــي از پادش ــثلاً (ژان دوم) يك ــد. م ــاژ  كنن ــدار آلي ــار مق ســال هجــده ب

مسكوكات را تغيير داد تا بـا ايـن كـار بتوانـد از عهـده تـأمين مخـارج سـنگين جنگهـاي صـد سـاله            

  برآيد. 

ــين ســالهاي   2 ــزي: بطــوري كــه ب ــراوان ســكه هــاي فل ــا  1256ـــ تنــوع ف م حــدود  1500ت

ر تعـداد  نـوع سـكه نقـره در جريـان بـود كـه ايـن امـر بخـاط          1000نوع سـكه طـلا و بـيش از     400

در قـرون وسـطي، در ايتاليـا در هـر شـهر يـك نـوع پـول           مراكز ضرب سكه پـيش آمـده بـود. مـثلاً    

م سـكه يـك نـوع پـول در جريـان بـود. يـا در فرانسـه          1300در جريان بود. يا در فرانسـه تـا سـال    

م سكه هـاي بسـياري در جريـان بـود و بـا تـلاش زيـاد پادشـاهان موفـق شـدند كـه             1300تا سال 
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نـوع كـاهش دهنـد. ايـن تنـوع سـكه هـا بـا آلياژهـا و وزنهـاي متفـاوت سـبب              30آنها را بـه   تعداد

ايجــاد مشــكل در تشــخيص ارزش واقعــي آنهــا از ســوي تــوده مــردم مــي گرديــد و فقــط صــرافان  

  خبره از عهده اين كار بر مي آمدند. 

ي، ـ بـين حجـم مسـكوكات در گـردش و ميـزان فعاليتهـاي توليـدي در يـك نظـام اقتصـاد          3

ايجاد تناسب و تعادل بموقـع امكـان پـذير نبـوده اسـت. مـثلاً فـرض كنـيم در يـك كشـور بـدليلي            

نظير واردات كالا از خارج حجـم مسـكوكات كـاهش يابـد ميـزان پـول در جريـان كـم مـي گـردد و           

در نتيجــه قــدرت خريــد مــردم در مقايســه بــا حجــم توليــدات آن كشــور پــايين مــي آيــد. بــدنبال  

الاهــاي توليــد شــده و پــايين مــي آيــد. بــدنبال زيــاد شــدن عرضــه كالاهــاي  زيــاد شــدن عرضــه ك

توليد شده و پايين آمدن تقاضـاي مـردم قيمتهـا كـاهش مـي يابـد و ايـن جريـان منجـر بـه ركـود            

  اقتصادي مي شود كه آن هم به نوبه خود سبب كاهش توليد مي گردد. 

 ــ  ــه عللــي مثــل كشــف معــادن جديــد ط ــا در حالــت عكــس، حجــم مســكوكات ب لا و نقــره ب

سرعتي بيشتر از افزايش توليـد زيـاد شـود، قـدرت خريـد مـردم افـزايش يافتـه و تقاضـا را افـزايش           

مي دهنـد در حـالي كـه توليـد بـه همـان ميـزان افـزايش نيافتـه اسـت و ايـن امـر باعـث افـزايش               

  عمومي سطح قيمتها مي شود. 

 ــ  4 ــاد ب ــدار زي ــه مق ــا ب ــل مســكوكات گرانبه ــل و نق ــداري و حم ــ نگه ــاملات ـ ــام مع راي انج

عمــده: از نظــر امنيتــي و انتخــاب مكــان بــراي انجــام معــاملات عمــده: از نظــر امنيتــي و انتخــاب   

  مكان و وسيله مناسب براي نگهداري و جا به جايي مسكوكات دشواريهايي وجود داشت. 

نكته: ارزش اسمي و ذاتـي سـكه هـاي اوليـه مسـاوي بـوده اسـت، در حاليكـه هـر چـه زمـان            

  ت ارزش اسمي آنها از ارزش ذاتي شان فزوني گرفت. مي گذش
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  انتشار اسكناس:  

ــبب       ــر س ــان ديگ ــك جري ــوع ي ــراه وق ــه هم ــزي ب ــاي فل ــيله پوله ــه وس ــه ب ــكلات مبادل مش

پيــدايش پــول كاغــذي شــد. جريــان از ايــن قــرار بــود كــه مــردم بــه ويــژه تجــار بــه هنگــام ســفر  

ر بـه امانـت مـي گذاشـتند و رسـيدي      تجارتي بخشـي از سـكه هـاي خـود را نـزد يـك نفـر امانتـدا        

دريافــت ميكردنــد. بتــدريج بجــاي ســكه، رســيدهاي فــوق الــذكر در مبــادلات مــورد اســتفاده قــرار 

ــود     ــه ويــژه فروشــندگان كــالا بــه صــادر كننــده رســيد بيشــتر ب گرفــت. هــر چــه اعتمــاد مــردم ب

 ــ   ــواختي رس ــه يكن ــاز ب ــت. ني ــي گرف ــرار م ــادلات ق ــز بيشــتر در گــردش مب يدها و رســيدهاي او ني

ــه دخالــت دولتهــا در صــدور رســيدها شــد و           ــوگيري از تقلــب در صــدور رســيد منجــر ب جل

ــد.        ــكناس يافتن ــوان اس ــه عن ــدند ك ــكل ش ــد الش ــد و متح ــمي يافتن ــه رس ــوق جنب ــيدهاي ف رس

بنــابراين ايــن اســكناس اوليــه در واقــع رســيدي بــوده اســت كــه در قبــال تعــداد مشخصــي ســكه  

مـي توانسـت هـر موقـع كـه اراده كنـد بـا ارائـه آن بـه            انونـاً صادر مي شده است و دارند اسـكناس ق 

صــادر كننــده بــه همــان انــدازه ســكه فلــزي بگيــرد. البتــه در كنــار ايــن نــوع اســكناس هــا، نــوع   

ديگــري اســكناس كــه از كاغــذ مخصوصــي از ســوي حكــام منتشــر مــي گرديــده و طبــق دســتور   

  ه است. حاكم مردم مجبور به استفاده از آن بودند نيز وجود داشت

  بطور كلي اسكناس ها را مي توان به دو دسته تقسيم كرد: 

ـــ پــول كاغــذي قــانوني بــا گــردش دســتوري: كــه طبــق قــانون از كاغــذ مخصــوص و طــي  1

مراحــل خاصــي از ســوي دســتگاه حــاكم منتشــر شــده و براســاس دســتور حــاكم مــردم ملــزم بــه  

بـه مجـازات سـنگيني محكـوم      استفاده از آن بودند و هـر كـس از ايـن دسـتور سـرپيچي مـي كـرد       

  مي گرديده است. 

  مثل دوره امپراطوري (قوبيلاي قا آن) در قرن سيزدهم در چين  
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ــ پــول كاغـذي اعتبــاري بــا گـردش تضــميني: منشـاء پيــدايش ايــن نـوع پــول كاغــذي در      2

درجه اول تجـار و صـرافان و پـس از آن بانكـداران و در نهايـت دولتهـا بودنـد. بـدين ترتيـب مـردم           

دا با امانت گذاشتن سـكه هـاي خـود نـزد صـرافان از آنهـا رسـيد دريافـت مـي كردنـد. كـه ايـن             ابت

رسيدها همـان طـور كـه قـبلاً گفتـه شـد بطـور رسـمي بـه اسـكناس تبـديل شـدند. در واقـع ايـن               

ــول فلــزي منتشــر     ــه پ ــزات گرانبهــا و تضــمين تبــديل آنهــا ب ــا پشــتوانه فل ــول كاغــذي ب شــكل پ

ايطي فـراهم آمـد كـه سـبب گرديـد تـا اسـكناس غيـر قابـل تبـديل           گرديده است. ولـي بعـدها شـر   

  اعلام گردد. 

  تفاوتهاي دو نوع پول كاغذي را بنويسيد؟

ــد در حــالي كــه پــول   1 ــا گــردش دســتوري دولتهــا بودن ـــ منشــاء پيــدايش پــول كاغــذي ب

اعتباري بـا گـردش تضـميني بوسـيله صـرافان و تجـار و سـپس بانكهـاي خصوصـي بـه وجـود آمـد             

  عدها تحت سلطه دولتها درآمد. اگرچه ب

ـ پول كاغـذي بـا گـردش دسـتوري از عملكـرد پـول بـه عنـوان واسـطه در معـاملات پديـد            2

ــول     ــارتي پ ــت. بعب ــوان وســيله پرداخــت نشــات گرف ــاري از عملكــرد آن بعن ــول اعتب ــي پ ــد، ول آم

كاغذي با گردش دسـتوري جهـت تسـهيل در امـر مبادلـه ايجـاد مـي گرديـد، درحـالي كـه منشـاء            

  پيدايش پول اعتباري با گردش تضميني انتقال بدهي يك شخص به ديگري بوده است. 

ـــ پــول كاغــذي بــا گــردش دســتوري از ابتــداي پيــدايش داراي ارزش اعتبــاري بــوده اســت 3

لكن پول اعتبـاري بـا گـردش تضـميني در ابتـدا يـك سـند بـدهي ماننـد حوالـه و بـرات بـود و در             

  رسيد كه داراي ارزش اعتباري شد.مسير تكاملي خود كم كم به جايي 
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ــه ســبب اقتــدار دولتهــا و اجبــار و پافشــاري آنهــا    4 ــا گــردش دســتوري ب ــول كاغــذي ب ـــ پ

مقبوليت عامه يافت ولـي پـذيرش پـول اعتبـاري بوسـيله مـردم بـه ميـزان اعتبـار صـراف يـا تـاجر             

  منتشر كننده آن داشت. 

  

  پول تحريري: 

ديگــري از پــول اســت كــه ثبتــي نــام دارد. موجــودي هــر فــرد در حســاب جــاري بانــك نــوع 

سـپردهاي حســابهاي جـاري را ســپرده هـاي ديــداري و وسـيله اي كــه مـي تــوان بـه وســيله آن از       

اين حسابها برداشت كرد را پـول تحريـري گوينـد، كـه كـلان چـك مـي باشـد. اسـتفاده از پولهـاي           

  ديد را فراهم مي سازد. تحريري (چكها) امكان ايجاد اعتبار و خلق پول ج

خلق پـول جديـد (اعتبـار) توسـط بانكهـا در نتيجـه جريـان وام دهـي در ايـن سيسـتم كهـن            

% و فقـط يـك   20ريـال سـپرده اوليـه نـخ ذخيـره قـانوني        1000مي گردد. مثلاً فرض كنيـد مبلـغ   

  بانك وجود داشته باشد و مردم سپرده هاي خود را در بانك مي گذارند. 

ريـال را بعنـوان ذخيـره قـانوني و مـا قبلـي        200% سـپرده اوليـه يعنـي    20 بانك طبق قـانون 

ريــال اســت بـه فــرد الــف وام مــي دهـد. فــرد الــف ايــن مبلـغ را بــه عنــوان ســپرده در     800را كـه  

ريــال  160% آن را كــه 20ريــال ســپرده جديــد ايجــاد شــد. بانــك   800بــانكمي گــذارد. بنــابراين 

 640ريــال را در بانــك مــي گــذارد و لــذا مبلــغ  640يــز اســت بــه فــرد ب وام مــي دهــد. فــرد ب ن

ريال سپرده جديد ايجاد شد. اين رونـد همينگونـه ادامـه مـي يابـد و كـل مبلـغ پـول از رابطـه زيـر           

  بدست مي آيد:  

  در اينجا:

  %)20ذخيره قانوني (  سپرده 
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  200  1000سپرده اوليه 

  160    800فرد الف 

  128  640فرد ب 

  

  ا پول تحريري: تفاوتهاي اسكناس ب

ـ اسكناس در حـال حاضـر پـول قـانوني اسـت. كليـه افـراد موظفنـد در مقابـل طلبهايشـان           1

ــا آنچــه مــي فروشــند اســكناس دريافــت كننــد امــا در مــورد پولهــاي تحريــري چنــين اجبــاري     ي

  وجود ندارد. 

ــه   2 ــوع پــول متفــاوت اســت. اســكناس هنگــامي كــه منتشــر شــد و ب ـــ تغييــر پــذيري دو ن

اد، بجز مـوارد نـادر و اسـتثنايي قابـل برگشـت نيسـت، در صـورتي كـه پـول تحريـري در           جريان افت

ــد و     ــا بيشــتر وام مــي دهن ــق بانكه ــان رون ــازار نوســان دارد. در زم ــق و كســادي ب ــه رون واكــنش ب

سعي مي كننـد تـا ذخيـره اضـافي خـود را بـه حـداقل برسـانند، در حاليكـه در زمـان ركـود حجـم             

  اقل مي رسانند. وامي را كه مي دهند به حد

ـــ خلــق اســكناس تنهــا بوســيله بانــك مركــزي و يــا تصــميم مقامــات پــولي كشــور صــورت 3

توسـط بانكهـاي تجـاري خلـق مـي شـود، اگـر چـه بانـك            مي گيرد. ولـي پـول تحريـري مسـتقيماً    

مركزي هم بصـورت غيـر مسـتقيم از طريـق كـم و زيـاد كـردن نـرخ ذخيـره قـانوني نـرخ تنزيـل و             

  تعيين حجم آن دخالت نمايد.   ) مي تواند در …

  بطور كلي انواع پولها را به ترتيب پيدايش مي توان اينگونه نام برد: 

  ـ پول تحريري يا اعتباري 4      ـ پول كاغذي3          ـ پول فلزي2      ـ پول كالايي1

  وظايف پول: 
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  وظايف پول عبارتند از: 

  ـ پول وسيله پرداخت در مبادلات است. 1

  نوان معيار سنجش ارزش كالا و خدمات محسوب مي گردد.ـ پول بع2

  ـ پول وسيله حفظ ارزشهاي توليدي كالاها و خدمات افراد است. 3

  ـ پول وسيله معاملات اعتباري و پرداختهاي آتي مي باشد. 4

ـ پول بعنـوان عامـل ملـي در اقتصـاد مطـرح مـي باشـد: بـر خـلاف كينـز برخـي از اقتصـاد             5

يـون معتقدنـد كـه پـول نقـش علنـي و حساسـي را در اقتصـاد ايفـا مـي كنـد.            دانان جديد مثل پول

ــع        ــك موض ــال از ي ــاري و دوره انتق ــانات تج ــورم، نوس ــاري، ت ــل بيك ــادي مث ــائل اقتص ــر مس اكث

اقتصادي به موضـع اقتصـادي ديگـر بـا پـول و اثـرات آن پيونـد غيـر قابـل تفكيـك دارد. همچنـين            

قيمتهـا، توزيـع اجتمـاعي ثـروت، درآمـد واقعـي و حجـم        پول تأثير زيادي بـر توليـد نهـايي واقعـي     

  اشتغال در ممالك پيشرفته غربي در كشورهاي در حال توسعه دارد. 

  نقش پول در جريان قيمتها و فعاليتهاي اقتصادي:  

از آنجــايي كــه امــروزه پــول در مســير تحــول قيمتهــا و در انــواع مختلــف فعاليتهــاي          

قــش مهــم و حساســي را بعهــده دارد، اقتصــاد كنــوني را اقتصــادي مثــل توليــد، توزيــع و مصــرف ن

ــدون پــول هــزاران دارد، اقتصــاد كنــوني را اقتصــاد پــولي مــي نامنــد.    اقتصــاد پــولي مــي نامنــد. ب

بدون پول هزاران معامله متنـوع تجـاري كـه روزانـه در يـك سيسـتم اقتصـادي صـورت مـي گيـرد           

ايــن معــاملات و مبــادلات چــه در  غيــر ممكــن خواهــد بــود. در صــورتي كــه جزئــي تــرين   تقريبــاً

سطح تجاري بين كشـورها و چـه در سـطح اقتصـاد ملـي كشـورها امكـان پـذير باشـد بـا مشـكلات            

  عديده و تاخير فراواني همراه خواهد بود. 
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پيــدايش پــول ســبب تغييــر شــيوه مبــادلات و گســتردگي آنهــا گرديــد و بتــدريج وابســتگي  

واقعــه اقتصــادي در هــر نقطــه از جهــان اتفــاق  اقتصــادها بــه آن بحــدي همــه جانبــه شــد كــه هــر

  افتد مي توان براي آن يك عامل پولي را بعنوان عامل ريشه جست.  

  بعضي از تاثيراتي كه ورود پول در مبادلات بر اقتصادها گذارد بدين قرار است: 

ـــ تفكيـك پـس از مصـرف توليـد: پـس از پيـدايش پـول توليـد كننـده مـي توانسـت توليـد             

  وخته و وجه آن را هر موقع دوست داشت مصرف كند. خود را فر

ـــــ فــراهم شــدن امكــان مبادلــه بــدون توليــد: قبــل از پيــدايش پــول كســي مــي توانســت   

دســت بــه مبادلــه بزنــد كــه كــالايي توليــد كــرده باشــد. دســت بــه مبادلــه مــي زنــد و از ايــن راه   

  نيازهاي خود را برطرف مي سازند.  

ــس از   ــها: پ ــر در ارزش ـــ تغيي ــه    ــ ــرف ب ــك ط ــدمات از ي ــا و خ ــول ارزش كالاه ــدايش پ پي

ميزان عرضـه آنهـا بسـتگي داشـت و از سـوي ديگـر بـه ميـزان پـول در جريـان. بنـابراين تغييـر در             

  حجم پول مي تواند سبب تغيير ارزش كالاها شود. 

ـــــ امكــان ذخيــره كــردن پــول: انبــار كــردن كالاهــا بــراي مــدت طــولاني ممكــن بنــود. امــا 

پـول امـري سـهل و آسـان اسـت. بـويژه كـه امـروزه مؤسسـات مختلـف مثـل بانكهـا              ذخيره كـردن 

  امر ذخيره ساختن پول را از طريق ارائه خدمات مختلف و بصرفه تر ساخته اند. 

ــــ اســتفاده از پـول در محاســبه و تقسـيم درآمــد ملــي: از آنجـا كــه توليـد ملــي از مجمــوع      

ش متفـاوتي دارنـد تشـكيل مـي گـردد. بـراي       كالاها و خدمات گونـاگون كـه هـر يـك واحـد سـنج      

اينكه بتوان جمع كـل ارزش ايـن كالاهـا و خـدمات را دانسـت لازم اسـت بـا يـك معيـار همـه آنهـا            

ارزشگذاري گردند كـه ايـن وظيفـه را پـول بعهـده دارد. عـلاوه بـر آن مشـخص سـاختن سـهم هـر            

مختلـف واحـدهاي    بخش هـر واحـد اقتصـادي و هـر فـرد در درآمـد ملـي بـراي مقايسـه بخشـهاي          
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فرد در درآمد ملـي بـراي مقايسـه بخشـهاي مختلـف واحـدهاي اقتصـادي متفـاوت بـا هـم و افـراد            

ــك واحــد يكســان      ــا ي ــا ب ــدات آنه ــا لازم اســت ارزش تولي ــارايي آنه ــزان ك ــديگر از نظــر مي ــا يك ب

  محاسبه گردد كه اين وظيفه را پول به خوبي انجام مي دهد.  

ان تعيـين ميــزان كـارايي واحـدهاي اقتصـادي را فــراهم     لازم بـه توضـيح اسـت كــه پـول امك ـ    

ساخته و مي توان از اين طريـق هـدايت سـرمايه گـذاري بـه سـمت فعاليتهـاي اقتصـادي پـر بـازده           

تر را عملي ساخت زيرا گاهي حتي اگـر نـوع توليـد دو واحـد اقتصـادي بـا يـك نـام باشـند و حتـي           

كـارايي آنهـا حكـم داد (حتـي اگـر شـرايط        كميت توليد آنها يكسـان باشـد بـاز نمـي تـوان برابـري      

توليد هر دو برابر باشـد). آنچـه در ايـن مواقـع مشـخص كننـده اسـت ارزش توليـدات آنهاسـت كـه           

اگر ارزش پولي آنها با هـم برابـر باشـد مـي تـوان گفـت كـه ايـن دو واحـد اقتصـادي داراي كـارايي            

  برابري بوده اند. 

  

  بخش دوم: سيسمتهاي پولي 

  يستمهاي پولي فلزي: الف) انواع س

ــداري    ــوع آن پاي ــواع سيســتمهاي پــولي فلــزي كــه در جهــان بوجــود آمــد، ســه ن ــين ان در ب

  بيشتري داشته است و به تكامل خود رسيده اند: 

  ـــ سيستم واحد دو فلزي طلا و نقره بدون رابطه مشخص  

  ـــ سيستم واحد دو فلزي طلا و نقره با رابطه مشخص

  ي طلا  ـــ سيستم واحد يك فلز

  اينك به شرح هر يك مي پردازيم: 
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ـ سيستم واحد دو فلزي طلا و نقـره بـدون رابطـه مشـخص يـا نظـام پايـه هـاي         1

منظور از اين سيستم اين اسـت واحـد پـول رسـمي يـك كشـور دو فلـز طـلا و نقـره باشـد            موازي:

  باشد.  بدون اينكه هيچ گونه رابطه يا نسبت يا نرخ برابري رسمي بين آنها وجود داشته 

مــيلادي در بســياري از كشــورهاي اروپــايي متــداول بــود و  19ايــن سيســتم تــا اوايــل قــرن 

ــود، مــثلاً    ــه در گــردش ب ــايي پــول كشــورهاي همســايه آن آزادان ــه ســبب آن در هــر كشــور اروپ ب

پولهـاي ضــرب شــده در ضــرابخانه هــاي انگـيس، اســپانيا، ايتاليــا، ســوئيس و ... . در كشــور فرانســه   

  د. در جريان بو

عيب اين سيستم اين بود كه هر گـاه يكـي از دو فلـز طـلا يـا نقـره دچـار فراوانـي يـا كمبـود           

مي شد نوسانات شـديدي در ارزش آنهـا بوجـود مـي آمـد كـه باعـث مـي شـد ثبـات و ارزش پـول            

متزلزل مي گردد. اين عيب موجـب شـد تـا ايـن سيسـتم كـه مـدت طـولاني در اروپـا معمـول بـود            

  و جاي خود را به سيستم دو فلزي با رابطه مشخص بدهد.  سرانجام متروك شود 

در ايـن سيسـتم بـين دو     ـ سيستم واحد دو فلزي طـلا و نقـره بـا رابطـه مشـخص:     2

واحد پول رايـج يعنـي طـلا و نقـره رابطـه و نسـبت مشـخص و معينـي وجـود داشـت و بـر حسـب             

ايـن دو فلـز بـا رابطـه      قانوني كه نرخ برابري رسـمي آنهـا را بيـان مـي كـرد هـر يـك از مسـكوكات        

م در فرانسـه بـر    1816معين به مسـكوكات فلـز ديگـر قابـل تعـويض و تبـديل بـود. مـثلاً در سـال          

ــانون  ــق ق ــال ســال  17و  6طب ــره انتخــاب شــده و رابطــه   11ژرمين ــزي طــلا و نق ، سيســتم دو فل

 بــين طــلا و نقــره معــين شــد. چنــد كشــور ديگــر از ايــن عمــل فرانســه تقليــد   5/15بــه  1ثابــت 

ــراي       ــتم را ب ــن سيس ــا اي ــم آمريك ــدتي ه ــپانيا و م ــان، اس ــك، يون ــوئيس، بلژي ــا، س ــد. ايتالي كردن

  برگزيدند. 
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با اينكـه ايـن سيسـتم نسـبت بـه سيسـتم قبلـي امتيـازاتي داشـت امـا داراي معايـب بزرگـي             

هم بود كه سبب متـروك شـدن آن گرديـد. بـراي دسـتيابي بـه علـت برچيـده شـدن ايـن سيسـتم            

  قانون گرشام را بيان كنيم.  مناسب است قبلاً

  قانون گرشام:  

م) صــراف و ســوداگر انگليســي و مشــاور مــالي ملكــه اليزابــت ملكــه   1603ـــ 1533گرشــام (

ــت       ــاي در دس ــعيت پوله ــود وض ــراي بهب ــتان ب ــه داراي انگلس ــان او خزان ــود. در زم ــيس ب اول انگ

پولهـا پـس از اينكـه از    مردم بطور مرتب اقدام به ضرب پول خـوب و بـي عيـب مـي كـرد، امـا ايـن        

ضرابخانه بيرون آمـده و وارد بـازار مـي شـد بـه سـرعت از جريـان خـارج مـي گشـت ولـي پولهـاي             

  معيوب و بد همچنان در گردش بود و اين امر دولت انگلستان را دچار مشكل كرده بود. 

گرشـام در گزارشــي كــه بــراي حــل مشــكل بـه ملكــه انگلــيس ارائــه داد گرشــام در گزارشــي   

اي حــل مشـكل بــه ملكــه انگلــيس ارائـه داد متــذكر شــد كـه هرگــاه در جامعــه اي دو نــوع    كـه بــر 

پول در دست مردم باشد كه بـه نظـر آنهـا يكـي بهتـر از ديگـري باشـد يـا مـردم در مبـادلات خـود            

بــه دليلــي يكــي از آن دو را بــر ديگــري تــرجيج دهنــد در ايــن صــورت پــول بــد، پــول خــوب را از  

اين پـس ايـن نظريـه بـه قـانون گرشـام معـروف شـد. هـر چنـد كـه ايـن              جريان خارج مي سازد. از

قانون قبـل از گرشـام هـم قـانون شـناخته شـده اي بـود بخـاطر اصـرار و پافشـاري وي بـر روي آن            

تفسير نظام واحد دو فلزي بـه وسـيله ايـن قـانون يكـي از اقتصـاد دانـان انگلـيس آن را بـه گرشـام           

  منسوب كرد. 

 و نقـره بـا رابطـه مشـخص كـه در بعضـي كشـورها برقـرار شـده          سيستم واحد دو فلـزي طـلا  

م سيستم مناسبي بـود كـه بـه خـوبي عمـل مـي كـرد امـا از ايـن سـال بـه بعـد              1850بود تا سال 

اين سيسـتم دچـار مشـكلات و آشـفتگي هـايي شـد. بـدنبال آن آمريكـا از يـك طـرف و فرانسـه و            



www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

 ا	���د آ�ن   

Roshandel 

٤٨

طـرف ديگـر هـر كـدام تصـميماتي گرفتنـد       ساير كشورهايي كـه نظـام دو فلـزي برگزيـده بودنـد از      

  كه سرانجام اين تصميمات به برقراري سيستم واحد يك فلزي طلا منتهي شد. 

به هم خـوردن رابطـه قـانوني بـين طـلا و نقـره موجـب بـروز آشـفتگي در سيسـتم دو فلـزي            

 بـود و  5/15بـه   1با رابطه معين گشـت. همـانطور كـه گفتـه شـد رابطـه قـانوني بـين طـلا و نقـره           

مــي بايســت كــه معــاملات و مبــادلات براســاس آن صــورت مــي گرفــت، بوجــود آمــده بــود كــه بــا 

رابطه قانوني اخـتلاف داشـت. افـزايش روز افـزون اخـتلاف بـين ايـن دو رابطـه سـبب اخـلال و بـي            

نظمــي در سيســتم دو فلــزي بــا رابطــه مشــخص گرديــد، در بــازار لنــدن كــه بــازار جهــاني و بــين  

ــزات گرانبها  ــي فل ــال  الملل ــت از س ــا  1814س ــر آن     1819ت ــوده و ب ــلا ب ــاتر از ط ــره گرانبه م نق

تـا   1850م طـلا بـر نقـره سـبقت گرفـت. از سـال        1850تـا   1820پيشي گرفتـه بـود. امـا از سـال     

دوبــاره طــلا رونــق مــي گيــرد و از آن  1867نقــره از طــلا پــيش افتــاد و از ســال   م مجــدداً 1866

  مي شود. به بعد با گذشت زمان طلا مطلوب تر 

بر طبق قانون گرشـام كـه مـي گفـت: (پـول بـد، پـول خـوب را از جريـان خـارج مـي كنـد).             

يكـي از ايـن دو پـول خـوب از       تغييرات نسبي ارزش هر يك از ايـن دو فلـز باعـث شـد كـه متناوبـاً      

جريان خارج شود. بدين سـان گـاهي سـكه هـاي طـلا و زمـاني سـكه هـاي نقـره از مـدار چـرخش            

م بـه گونـه نيسـت كـه جريـان عـادي امـور را         1865رونـد ايـن تحـولات تـا سـال       فاصله مي گيرد.

به هـم بزنـد و مشـكلات جديـدي را بوجـود آورد. امـا پـس از آن، از يـك طـرف در اتـازوني معـدن            

جديــد نقــره كشــف و اســتخراج مــي شــود كــه توليــدات فراوانــي بــود و ســبب مــي شــد تــا نيــاز   

م بـا انتخـاب سيسـتم يـك فلـزي طـلا، سـكه         1870ل مناطق خاور تازه تشـكيل شـده بـود در سـا    

  هاي نقره را از جريان خارج مي كند. 
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در نتيجــه ايــن ســكه بــه بــازار كشــورهايي كــه داراي سيســتم دو فلــزي بودنــد ســرازير مــي  

شــوند. تغييــر و تحــولات جديــد، بــر روي وضــعيت پــولي فرانســه تــأثير مــي گــذارد. ايــن فعــل و   

 ــ  ــا اينك ــه دارد ت ــالات ادام ــاريخ انفع ــوامبر  5ه در ت ــين    1878ن ــدي ب ــي جدي ــين الملل ــرارداد ب ق

اعضــاي اتحاديــه لاتــين و يونــان منعقــد مــي شــود كــه موجــب آن، ضــرب ســكه نقــره از بــين مــي 

  رود. 

  ـ سيستم واحد يك فلزي طلا: 3

مراد از سيستم يك فلزي اين اسـت كـه دولـت، يكـي از ايـن دو فلـز طـلا يـا نقـره را بـا وزن           

 ـ  ه عنـوان واحـد پـول كشـور خـود معـين مـي كنـد. هـر پـول فلـزي بـا ملاحظـه              و عيار مشـخص ب

مقــدار فلــز گرانبهــاي آن داراي يــك ارزش معاملــه اي اســت كــه ايــن ارزش تــابع ميــزان اســتخراج 

ــر آن داراي يــك     ــازار آن را تعيــين مــي كنــد. عــلاوه ب ــز، عرضــه و تقاضــاي آن اســت و نظــام ب فل

و مقـررات مشـخص مـي شـود. اگـر ايـن دو يعنـي         ارزش اسمي و رسـمي اسـت كـه توسـط قـانون     

ــه) و ارزش ظــاهري (ارزشــي كــه روي     ــول بكــار رفت ــزي كــه در ســاخت پ ــدار فل ــاطني مق ارزش ب

سكه حكاكي شـده) بـا هـم برابـر باشـد آنگـاه ارزش تجـاري  و ارزش قـانوني پـول بـا هـم متعـادل             

  واهد شد. خواهند بود. و بر اثر تعادل اين دو، ارزش پول رايج كشور تثبيت خ

سيستم واحد يك فلـزي در ادامـه رونـد رشـد و تكامـل پـول فلـزي، پـس از يـك دوره عمـل           

  سيستم دو فلزي جانشين آن گرديد. 

انتخــاب سيســتم يــك فلــزي از طــرف فرانســه و كشــورهاي عضــو اتحاديــه لاتــين و ممالــك  

بـه دو   متحده آمريكـا سـبب ايجـاد تغييـرات مهمـي در نظـام پـولي جهـان شـد. كشـورهاي جهـان           

ــد و كشــورهايي كــه     دســته تقســيم شــدند: كشــورهايي كــه داراي سيســتم يــك فلــزي طــلا بودن

داراي سيستم يك فلـزي نقـره بودنـد و ايـن دو دسـته در مقابـل يكـديگر قـرار گرفتنـد. بـر اثـر آن            
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مكانيسمي كـه اثـر سيسـتم دو فلـزي بـا رابطـه مشـخص برقـرار بـود و ارتبـاط بازرگـاني آن ديگـر             

جهان وجـود نداشـت. لـيكن بـه دليـل وجـود روابـط اقتصـادي ـ اجتمـاعي كشـورها             وحدت پولي ر

بــا يكــديگر و نقــش دولتهــاي مقتــدر در تعيــين واحــد پــولي ايــن وضــعيت پايــدار نمانــد و زود از   

بــين رفــت. كشــورهايي كــه سيســتم يــك فلــزي نقــره را انتخــاب كــرده بودنــد مجبــور شــدند بــه  

ــدر انگل   ــورهاي مقت ــل كش ــدريج در مقاب ــورهاي    ت ــدترين كش ــه ثروتمن ــا ك ــه، آمريك ــتان، فرانس س

جهان بودند تسـليم شـوند و آنـان هـم سيسـتم يـك فلـزي طـلا را انتخـاب كننـد. كشـورهايي كـه             

  سيستم يك فلزي طلا پذيرفتند به ترتيب سال پذيرش عبارتند از: 

  

  1897شيلي   1890روماني   1854پرتغال 

  1897روسيه   1892اطريش   1871آلمان 

ــوره ــكانديناوي كش اي اس

1873  

  1901هلند   1895مصر 

    1908سيام   1897ژاپن   1881فنلدلاند 

  

  ب: انواع سيستمهاي پولهاي كاغذي 

  ـ سيستم اسكناس قابل تبديل به طلا و نقره: 1

ــروف      ــر و مع ــدارهاي معتب ــاي صــرافان و بانك ــه ه ــه شــد رســيدها و حوال ــه گفت ــانطور ك هم

ــذيرش موجــب  مقبوليــت عمــومي يافتــه و در ســطح وســي  ــن اســتقبال و پ ع بكــار گرفتــه شــد. اي

گرديــد تــا فكــر اوليــه تهيــه اســكناس در اذهــان شــكل بگيــرد. بــراي ايــن كــار آنــان بجــاي صــادر 

كــردن رســيد بــراي هــر مشــتري بطــور جداگانــه رســيدهاي اســتانداردي بــراي مبــالغ مشــخص از  
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پرداخـت رسـيد را تسـريع    قبل تنظـيم كـرده و بـا تهيـه تعـداد زيـادي از هـر كـدام كـار وام دهـي           

بخشـيدند. ايــن كـار ســرعت گــردش، بكـارگيري و بــازدهي را نيـز بيشــتر نمــود. ايـن رســيدها كــه      

پشتوانه مسكوكات فلزي طـلا و نقـره موجـود در نـزد صـرافان و بانكـداران صـادر مـي شـد (بلـيط)           

يج ايــن خوانــده مــي شــد. بلــيط كــار داد و ســتد و پرداخــت وام را بســيار آســان كــرده بــود. بتــدر 

ــه دســت مــي     ــول را پيــدا كــرده و هماننــد آن دســت ب رســيدهاي اســتاندارد (بلــيط هــا) حكــم پ

گشتند و به اين اعتبار مـي تـوان بليطهـا را اولـين پولهـاي كاغـذي دانسـت. پـولي كـه ارزش ذاتـي           

ــرايش وجــود     ــن تعهــد ب ــود و اي ــزات گرانبهــايش ب ــار پشــتوانه فل ــه اعتب نداشــت بلكــه ارزش آن ب

هر زمان مـي توانسـت بـا ارائـه آن بـه صـادر كننـده اش مسـكوك فلـزي معـين شـده            داشت كه در 

  دريافت كند و اين امر سبب اعتماد مردم براي استفاده از بليطها گرديده بود. 

ــر طبــق تعهــدات صــرافان و بانكــداران مــدتها دوام داشــت.     ــز گرانبهــا ب ــه فل ــيط ب تبــديل بل

كناس بــه عنــوان پــول كاغــذي قابــل تبــديل بــه بعــدها نــام بلــيط بــه اســكناس تغييــر يافــت و اســ

ــولي سيســتم    ــه همــين مناســبت ايــن سيســتم پ ــان داشــت و ب مســكوكات فلــزي در جامعــه جري

  اسكناس قابل تبديل به طلا و نقره نام گرفت. 

در ايــن سيســتم اســكناس داراي ارزش ذاتــي نبــود ولــي يــك ســند يــا حوالــه رســمي بــراي  

  مرده مي شد و به اين عنوان ارزش اعتباري داشت. مقدار معيني از پول فلزي گرانبها ش

ــرار      ــار نظــر ق ــورد بحــث و اظه ــواره م ــه هم ــار اســكناس موضــوعي ك ــان شــروع انتش از هم

گرفته اين اسـت كـه اگـر ارزش اسـكناس بـه اعتبـار پشـتوانه فلـزات گرانبهـاي آن مـي باشـد، آيـا             

زش اسكناســهاي منتشــره بــا ميــزان ارزش پشــتوانه فلــزات گرانبهــاي آن مــي باشــد، آيــا ميــزان ار 

ارزش طــلا و نقــره موجــود در نــزد صــرافيها و بانكهــا بايســتي برابــر باشــد يــا نــه؟ گفتگــو و تبــادل 
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ــه     ــدايش دو گون ــه پي ــين اقتصــاددانان ب ــزان پشــتوانه آن در ب ــون ارزش اســكناس و مي نظــر پيرام

   بينش يا دو مكتب در مورد انتشار اسكناس و ميزان منجر شد كه عبارتند از:

  الف) مكتب پولي (انتشار)

  ب) مكتب بانكي 

  الف : مكتب پولي (انتشار):  

اين مكتب به اصل پولي يا اصـل انتشـار هـم معـروف اسـت. بـر طبـق اعتقـاد طرفـداران ايـن           

مكتب اسكناس منتشره بايـد صـد درصـد پشـتوانه فلـزي گرانبهـا داشـته باشـد و هـر گونـه تخلـف            

يـن مكتـب اجـراي اصـل پـولي را باعـث ايجـاد امنيـت روابـط          از اين اصل مردود مي باشد پيـروان ا 

  اقتصادي و بازرگاني و ضامن حفظ ارزش پول و مانع بروز تورم مي دانستند. 

ــرل      ــول و كنت ــظ ارزش پ ــر حف ــب ب ــن مكت ــد اي ــدان قدرتمن ــاري معتق ــا فش ــختي و پ سرس

ا قـانون  حجم اسكناس منتشره و توجه آنـان بـه در امـان مانـدن پـول و ثـروت مـردم سـبب شـد ت ـ         

  پيل در انگلستان بوجود بيايد. 

اين قـانون بانـك ناشـر انگلسـتان را موظـف مـي سـاخت تـا مقـداري اسـكناس منتشـر كنـد             

كه از موجودي طلاي ذخيره شده بـه اضـافه مبلـغ ثـابتي كـه معـين شـده بـود تجـاوز نكنـد. يكـي            

  از سرشناسترين طرفداران اين مكتب ريكاردو است. 

لي انتشـار اسـكناس نبايـد بـيش از ميـزان پشـتوانه فلـزي گرانبهـاي         هر چند بنا بـر اصـل پـو   

آن و مقــدار معــين شــده باشــد امــا عوامــل متعــددي بانكهــاي ناشــر اســكناس را وادار كــرد تــا در   

اعمــال ايــن اصــل انعطــاف زيــادي بــه خــرج دهنــد. در انحصــار دولتهــا قــرار گــرفتن  ايــن وظيفــه  

افــزايش حجــم پــول در هنگــام بــروز بحرانهــاي  بخــاطر دولتــي شــدن بانكهــاي اســكناس نيــاز بــه
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ســبب شــدند تــا بانكهــا اجــراي اصــل انتشــار را بتــدريج  …اجتمــاعي و مســائلي از قبيــل جنــگ و 

  ناديده بگيرند بطوري كه در هنگام جنگ جهاني اولي عملاً مكتب پولي به كنار گذارده شد. 

  ب: مكتب (اصل) بانكي: 

ــد  در مقابــل نظــر پيــروان مكتــب پــولي نظر  يــه پــردازان و اقتصــاددانان ديگــري معتقــد بودن

كــه لزومــي نــدارد تــا اســكناس منتشــره بــا ذخيــره فلــزات گرانبهــا در بانــك كــاملاً برابــري داشــته 

ــر      ــت اقتصــادي آن را در نظ ــه و ظرفي ــاز جامع ــد ني ــكناس باي ــراي چــاپ و نشــر اس ــه ب باشــد بلك

جـان اسـتوارت   «طرفـداران آن  گرفت. اين مكتـب بـه اصـل بـانكي مشـهور شـد. از برجسـته تـرين         

  مي باشد. » ميل

  ـ سيستم اسكناس غير قابل تبديل به طلا و نقره: 2

بحث و گفتگو بـين طرفـداران دو اصـل پـولي و بـانكي مـدتها ادامـه داشـت و سـرانجام اصـل           

پولي توانست برتري خود را بـر اصـل بـانكي ثابـت كنـد. قـوانين و مقـررات متعـددي بـراي كنتـرل           

ن چــاپ و نشــر اســكناس وضــع شــد امــا پــس از انــدك زمــاني اصــل بــانكي مــورد  و محــدود كــرد

توجــه قــرار گرفــت، بــويژه از وقتــي كــه دولتهــا بــه صــورت انحصــاري عهــده دار انتشــار اســكناس  

ــف صــنعتي،      ــديهاي مختل ــا نيازمن ــد و متناســب ب ــله گرفتن ــولي فاص ــي از اصــل پ ــه آرام شــدند ب

ــادي   ــوارد اقتص ــر م ــاني و ديگ ــاورزي و بازرگ ــگ     كش ــول جن ــد. در ط ــر دادن ــول را تغيي ــم پ حج

افـزايش داده كـه بـر اثـر       جهاني اول تأمين مخـارج سـنگين جنـگ نيـاز دولتهـا بـه پـول را شـديداً        

آن ميزان انتشـار اسـكناس بطـور چشـمگيري زيـاد شـد و بـه ايـن ترتيـب اصـل پـولي عمـلاً كنـار              

سـت مـردم افـزايش قيمتهـا     رفته و اصل بـانكي جـايگزين آن گرديـد. فـراوان شـدن اسـكناس در د      

و رشد تـورم را بـه دنبـال داشـت و اينهـا همـه از بـي ارزش شـدن پـول حكايـت مـي كـرد. مـردم              

بــراي جلــوگيري از ضــرر بــه بانكهــا هجــوم بــرده و خواســتار تبــديل اســكناس بــه فلــزات گرانبهــا  
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كمبـود   شدند. بانكها بـا تقاضـاي عمـومي و روز افـزون طـلا و نقـره مواجـه شـده بودنـد و بـه علـت           

ذخاير خود قادر بـه جوابگـويي مـردم و انجـام تعهـدات خـود نبودنـد. دولتهـا هـم بـراي جلـوگيري            

از ورشكســت كــردن بانكهــا بطــور رســمي اســكناس را غيــر قابــل تبــديل بــه فلــزات گرانبهــا اعــلام 

كرد و براي اولين بار تعهـد بانكهـا بـراي مبادلـه اسـكناس بـا طـلا و نقـره از بـين رفـت زيـرا ارزش            

اسكناس هاي پول شمرده مـي شـد و بـه ايـن دليـل امكـان نقـد كـردن اسكناسـها وجـود نداشـت.            

  اين وضع سرنوشت بسياري از كشورهايي بود كه در جنگ شركت كرده بودند. 

خــود داراي بانكهــا از تبــديل اســكناس بــه فلــز گرانبهــا واقعــه مهمــي بــود كــه ســبب تغييــر 

بـه عنـوان يـك سـند يـا حوالـه بـراي دريافـت مقـدار          ماهيت اسكناس شد. تا قبـل از آن اسـكناس   

ــس از آن          ــا پ ــت. ام ــي نداش ــه ارزش ذات ــد و هيچگون ــي ش ــوب م ــزي محس ــول فل ــي از پ معين

ماهيتش عوض شـد و بـه يـك سـند اعتبـاري بـا ارزش تبـديل گشـت و بـه عنـوان يـك نـوع پـول              

  شناخته شد. 

تبــاري بــا ارزش و تغييــر ماهيــت اســكناس از رســيد يــا حوالــه بــدون ارزش بــه يــك ســن اع 

كسب عنوان پول سبب شد تا در رقابـت پـول فلـزي بـا اسـكناس پـول فلـزي رجحـان فـوق العـاده           

ــر دو در      ــزي ه ــول فل ــد و چــون اســكناس و پ ــان آن بودن ــه اي همــه خواه ــه گون ــد ب ــدا كن اي پي

جريان بودند بر طبق قـانون گرشـام اسـكناس بـه عنـوان پـول بـد كـرد. رواج روز افـزون اسكناسـها           

ــ ــاملاً  از     و ك ــزي ك ــاي فل ــا پوله ــردم ســبب شــد ت ــا در دســت م اهش مســتمر مســكوكات گرانبه

صحنه معملات خارج شـده و بـه تـدريج نقـش يـك كـالاي ارزشـمند را پيـدا كننـد. اسـكناس هـم            

نبود بلكه يك سند اعتبـاري بـا ارزش بـود كـه اوضـاع بـازار و عوامـل ديگـر مـي توانسـت ارزش آن           

  را كم و زياد كند. 
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ان اين بحـث لازم اسـت تـذكر داده شـود كـه در سيسـتمهاي پـولي غيـر قابـل تبـديل           در پاي

به فلزات گرانبها از نظـر تئـوري واحـد پـولي بـر حسـب عيـاري كـه از فلـز گرانبهـا داشـت تعريـف             

مي شد. اما در عمل فلز معيار هـيچ نقشـي را در حـوزه اجـراي ايـن سيسـتم ايفـا نمـي كـرد حتـي           

ســكه هــاي فلــزي بــه شــكل پــول از جانــب دولــت ممنــوع مــي شــد.  در مــواردي نگهــداري و رواج

  ميلادي اتفاق افتاد.  1973تا  1933نظير آنچه در ايالات متحده در فاصله سالهاي 

در بيشتر اوقات سـكه هـاي فلـزي قـديمي كـه ديگـر وسـيله مبادلـه نبودنـد ارزش رسـمي و           

ــه كــالايي مــي شــدند كــه همان   ــانوني را از دســت داده و تبــديل ب ــر  ق ــازار ب نــد ســاير كالاهــا در ب

حسب عرضه و تقاضـا نوسـان قيمـت داشـت و در بعضـي مواقـع فلـز معيـار بطـور رسـمي كـاملاً از            

مدار داد و ستدهاي اقتصادي خـارج مـي شـد و بـه خزانـه دولـت يـا مـوزه هـا منتقـل مـي گشـت.             

ــي      ــر ارزش حقيق ــده و ديگ ــدا ش ــا ج ــز گرانبه ــل از فل ــور كام ــولي بط ــد پ ــت واح ــن حال آن  در اي

برحسب فلز سنجيده نمـي شـد. بلكـه قـدرت خريـد واحـد پـولي بـه اعتمـاد اسـتفاده كننـدگان از            

  آن بستگي داشت. 
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  : ارزش پول  9فصل 

  بخش اول: تقاضاي پول و نظريه هاي آن 

  الف) نظريه مقداري پول:

بــه صــورت ـــ نظريــه مقــداري پــول بوســيله ريكــاردو: در ايــن نظريــه تغييــرات حجــم پــول 1

طلا عامل اصلي شناخته شده است. بـا بيـان ديگـر چگـونگي تغييـرات عرضـه پـول بـه عنـوان يـك           

ــول     ــيم پ ــه ريكــاردو چنانكــه مــي دان عمــل اصــلي تغييــرات قيمتهــا را ســبب مــي شــود. در نظري

اصلي پول طـلا اسـت و حجـم پـول در گـردش همـان حجـم موجـودي پـول طـلاي جامعـه اسـت             

ــا  ــا  نمــايش داده مــي   Mكــه ب ــر اســت ب ــن   M= P.Tشــود و مقــدار آن در هــر دوره براب در اي

حجــم داد و ســتد در جامعــه اســت. (معــدل قيمتهــا برابــر اســت بــا  Tمعــدل قيمتهــا و  Pفرمــول 

T

M
P (حجــم داد و ســتد) همــواره ثابــت فــرض شــده اســت پــس معــدل قيمتهــا  Tكــه چــون  =

  قدار طلاي موجود در جامعه نسبت مستقيم دارد.) با حجم پول در گردش در اين نظريه با م

ـــ نظريــه مقــداري پــول فيشــر: پــس از ريكــاردو و اگــر چــه اصــلاحاتي در نظريــه مقــداري  2

پول حاصل شده بـود، ولـي همـواره نظريـه كلاسـيكها پـا برجـا بـود و پـول را وسـيله داد و سـتد و            
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 ــ    ــود در جامع ــول موج ــم پ ــرات حج ــابع تغيي ــا را ت ــومي قيمته ــطح عم ــثلاً :  س ــتند م ــي دانس ه م

اســتوارت ميــل عقيــده داشــت كــه حجــم پــول در گــردش بــه تنهــايي نمــي توانــد معيــار ســطح   

عمومي قيمتها باشد بلكه ممكـن اسـت پـول بـا سـرعتهاي مختلفـي بـين افـراد رد و بـدل شـود. از           

ايــن رو اســتوارت ميــل ســرعت گــردش پــول در جريــان را بــه رابطــه ريكــارد و اضــافه كــرد و بــه   

متوجــه  19در آورد. ســپس فيشــر اقتصــاددانان آمريكــايي در اواخــر قــرن  M V = P.T صــورت

ــزود (    ــاري را اف ــول اعتب ــه آن حجــم پ ــه ب ــد و در نتيج ــاري ش ــاي اعتب ــت پوله ــه Mاهمي ) و رابط

MV = P.T  را بــه صــورتM’ + M = P.T  در آورد. يعنــي عرضــه پــول مســاوي اســت بــا

ســرعت آن و  ’Vحجــم پــول اعتبــاري و  ’M ســرعت آن و Vتقاضــاي پــول كــه چــون حقيقــي و  

P  سطح عمومي قيمتها وT            حجـم داد و سـتد مـي باشـد.) لازم بـه تـذكر اسـت كـه فيشـر هـر دو

يعنــي ســرعت هــر چــه بــه صــورت حقيقــي و چــه بــه صــورت اعتبــاري را در هــر   ’Vو   Vعامــل 

ردش را دانســته يعنــي حجــم پــول در گــ Mرا نيــز تــابع  ’Mجامعــه ثابــت مــي دانــد و تغييــرات 

هميشه متناسب با پـول حقيقـي بـه صـورت اسـكناس و پشـيز فـرض مـي كنـد و ايـن نظـر اسـت             

  كه اصول نظريه ريكاردو در نظريه مقداري فيشر كاملا حفظ شده است:  

  انتقادات وارده بر نظريه مقدار پول: 

) : اقتصــاددانان فرانســوي نظريــه مقــداري را از دو    AFTALIONـــ انتقــاد آفتــاليون (  1

  يه يكي عوامل پولي و ديگري عوامل اقتصادي مورد انتقاد قرار داده است. نظر

) بـه  ’Mو نسـبت حجـم پـول اعتبـاري (     ’Vو   Vــ عوامـل پـولي: عبارتسـت از سـرعتهاي      1

) در رابطـه فيشـر كـه ثابـت فـرض شـده اسـت. او معتقـد اسـت كـه قيمتهـا            Mحجم پول حقيقي (

و  Vترقـي قيمتهـا همـواره تغييـر مـي يابـد. لـذا        در يك جامعـه در مواقـع تغييـرات حجـم پـول و      

V’   نمــي تواننــد ثابــت فــرض شــوند. همچنــين نســبتM  بــهM’   ــاقي هــم نمــي تواننــد ثابــت ب
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ــذكر اســت كــه      ــه ت ــرو مــي باشــد. لازم ب ــي روب ــا تغييرات ــب ب ــف اغل ــع مختل ــرا در مواق بماننــد زي

بررسـي جزئيـات آن    آفتاليون براي اثبات موضوعات فـوق بـه آمـار زيـادي متوسـل شـده اسـت كـه        

  در اين بحث مورد نظر ما نمي باشد. 

ـــ عوامــل اقتصــادي: آفتــاليون در بيــان انتقــاد خــود بــا توجــه بــه عوامــل اقتصــادي معتقــد 2

است كه هميشه تغييرات سـطح قيمتهـا تـابع تغييـرات حجـم پـول در گـردش نيسـت زيـرا گـاهي           

ا تغييـر مـي كنـد كـه بـدنبال آن      اتفاق مي افتـد كـه بـا تغييـرات عوامـل اقتصـاتدي سـطح قيمته ـ       

حجــم پــول در گــردش اجبــاراً تغييــر مــي يابــد. بــا آفتــاليون بــراي اثبــات نظريــه خــود از منحنــي 

هــاي آمــاري بــراي نشــان دادن تغييــرات قيمتهــا و پــول در گــردش اســتفاده كــرده و ناهمــاهنگي  

د فرانســه نشــان تغييــرات پــول و قيمتهــا را از طريــق ايــن منحنــي در دوره هــاي معينــي از اقتصــا 

  داده شده است كه مطالعه آنها ضروري بنظر نمي رسد.  

ـ انتقـاد نوگـارو: او بـر ايـن عقيـده اسـت كـه تعـادل بـين حجـم پـول موجـود در جامعـه و              2

قيمتها كه در نظريـه مقـداري پـول مطـرح شـده اسـت. بـر ايـن اسـاس كـه كليـه پـول موجـود در              

مات گــردد. ولــي نوگــارو معتقــد اســت كــه  جامعــه در يــك دوره معــين صــرف خريــد كــالا و خــد 

قســمت عمــده اي از پــول از جريــان سيســتم اقتصــادي خــارج شــده و صــرف خريــد كــالا و    اكثــراً

خــدمات نمــي شــود. زيــرا اكثــراً كالاهــاي توليــدي در ســطح ملــي بفــروش نمــي رســد و هميشــه  

اقتصـادي خـارج مـي    مقداري از آنها در انبارهـا بـاقي مـي مانـد و در نتيجـه چـون از دور (چريـان)        

  شود پس نظريه طرفداران مقداري نمي تواند حرز باشد. 

نظريــه مقــداري پــول حاصــل از كــار اقتصــاد  ب) نظريــه هــاي روانــي (روحــي) پــولي:

ــول حاصــل پژوهشــهاي     ــي پ ــه روان ــود در صــورتي كــه نظري ــا انگلوساكســونها ب ــان كلاســيك ي دان

ــه  مكتــب جديــدي اســت بنــام نئوكلاســيكها، مكتــب كلاســيك ج  ــراي بيــان نظري ديــد در واقــع ب
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ــادل      ــيكها تع ــداري كلاس ــه مق ــي در نظري ــد منته ــتفاده كردن ــيكها اس ــان روش كلاس ــود از هم خ

اشــتغال كامــل براســاس عرضــه و تقاضــاي كامــل بصــورت محصــول ملــي فــرض شــده كــه ضــمن  

ســنجش آن بــا پــول تقاضــاي كــل را بوجــود مــي آورد همچنــين در ايــن تســاوي قيمــت محصــول 

جــم پــول در گــردش دارد. در صــورتيكه نظريــه نئوكلاســيكها براســاس مطلوبيــت و  بســتگي بــه ح

عدم مطلوبيت نهايي عوامل اقتصـادي نسـبت بـه يكـديگر فـرض شـده اسـت در ايـن حالـت تعـادل           

اشتغال كامل بر مبنـاي مطلوبيـت و عـدم مطلوبيـت كـه هـر يـك از عوامـل اقتصـادي بـراي افـراد            

  جامعه بوجود مي آورد استوار است. 

ســنجش ايــن عوامــل مثــل نظريــه كلاســيكها توســط پــول صــورت مــي گيــرد منتهــي مــي   

شود بـا ايـن تفـاوت كـه سـنجش عوامـل براسـاس نقشـي كـه مطلوبيـت و عـدم مطلوبيـت نهـايي              

عوامل مختلف اقتصـادي بـر عهـده دارنـد تعيـين مـي شـود. زيـرا بـر ايـن اسـاس اسـت كـه ارزش              

ايـن توضـيح فـرد متوجـه مـي شـود كـه در        اشياء ضـمن سـنجش بـا پـول تضـمين مـي شـود. بـا         

نظريه پـولي نئوكلاسـيكها بـا توجـه بـه اصـل مطلوبيـت و عـدم مطلوبيـت نهـايي عوامـل اقتصـادي             

ــد     ــه در آم ــول نظري ــي پ ــه روان ــد و در نتيجــه نظري ــرار گيرن ــراد مــلاك عمــل ق ــه خــود اف خــود ب

  محسوب شود. 

ــام       ــي بن ــي اتريش ــمند يك ــول دو دانش ــي پ ــه روان ــرح نظري ــون«در ط ــزر ف ــري » وي و ديگ

شــركت دارنــد كــه آفتــاليون بــه نظريــه روانــي پــول مشــهور گرديــده  » آفتــاليون«فرانســوي بنــام 

  است. 

  (به معناي عام) را توضيح دهيد ج) نظريه درآمد پول

به موجب ايـن نظريـه حجـم پـول در گـردش معيـار ترقـي و تنزيـل قيمـت هـا نيسـت بلكـه             

ا تغييــرات قيمتهــا را موجــب مــي شــود. طبــق ايــن درآمــد افــراد اســت كــه از طــوري ايجــاد تقاضــ
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نظريــه حجــم پــول در گــردش تنهــا مــوقعي مــي توانــد موجــب ترقــي قيمتهــا شــود كــه بــا ايجــاد 

درآمد اضافي تقاضـاي افـراد را افـزايش دهيـد. بـا بيـان ديگـر برحسـب نظريـه درآمـد پـول حجـم             

 ـ      M V  +M Vپول در گـردش بـه صـورت     ه طـور خلاصـه   تـابع حجـم درآمـدهاي جامعـه اسـت. ب

ــا    طبــق ايــن نظريــه در هــر كشــور درآمــد ملــي صــرفنظر از روابــط خــارجي آن كشــور مســاوي ب

  توليد ملي است.

ــود را در      ــرمايه خ ــار و س ــروي ك ــه ني ــاتي ك ــراي طبق ــولات ب ــت محص ــق قيم ــي از طري يعن

توليد شـركت داده انـد. اجيـاد درآمـد مـي شـود. در مقابـل درآمـد، درآمـدهاي ديرگـي هـم وجـود             

ــالي    دارد  ــولي و م ــد از تصــميمات و سيســاتهاي پ ــن درآإم ــد نيســت بلكــه اي ــا تولي كــه منشــا آنه

دولـت ناشـي مـي شـود. مـثلاً دولـت بــا انتشـار پـول اضـافي و يـا خريـد اوراق قرضـه در بــازار آزاد             

ــن دو دســته از دســته اي از مــردم     ــراي دســته اي از مــردم ايجــاد درآمــد مــي كنــد. مجمــوع اي ب

مجمــوع ايــن دو دســته از درآمــدها يعنــي ايجــاد درآمــد هــاي حاصــل از ايجــاد درآمــد مــي كنــد. 

ــت حجــم كــل درآمــدهاي جامعــه را    ــولي و مــالي دول توليــد و درآمــدهاي حاصــل از تصــميمات پ

ــروف      ــا ح ــول آن را ب ــد پ ــه درآم ــه نظري ــي آورد ك ــود م   Income = AI Aggregateبوج

معـدل قيمـت محصـولات را بـا     ) و Quantity = Qنمـايش داده اسـت. اگـر حجـم توليـد را بـه (      

Price = P Average    نمــايش دهــيم فرمــول نظريــه درآمــد پــول بــه صــورتAl=Q.P  در

خواهـد آمــد. ايــن معادلـه تغييــرات قيمتهــا نسـبت بــه تغييــرات درآمـدهاي جامعــه را تعيــين مــي     

بــه صــورت تقاضــاي آن جامعــه معــادل ارزش توليــد يعنــي   Alســازد و درآمــدهاي جامعــه يعنــي 

P.Q ت. اس  

  سه مسئله را بايد در مورد نظريه درآمد پول بخاطر داشت: 
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ــرات در    1 ــر حاصــل مــي شــود كــه تغيي ــدل) قيمتهــا تغيي ــاني در ســطح عمــومي (مع ــ زم ـ

ــي    ــردش يعن ــول در گ ــم پ ــي    Mحج ــه يعن ــدهاي جامع ــرات در درآم ــث تغيي ــود و الا   AIباع ش

مثـل زمـاني كـه دولــت    ايجــاد نمـي شـود (   Pهيچگونـه تغييـري در سـطح عمـومي قيمتهـا يعنـي       

  براي پرداخت بدهي بلند مدت خود به افراد اسكناس اضافي منتشر مي كند.)

ــي     2 ــردش يعن ــول در گ ــم پ ــرات در حج ــر تغيي ــ اگ ــدهاي   Mـ ــرات در درآم ــب تغيي موج

دچـار تغييراتـي خواهـد شـد (مثـل زمـاني كـه دولـت          Pسـطح عمـومي قيمتهـا     AIجامعه بشـود  

  ار پول اضافي مي كند).براي افزايش حقوق اقدام به انتش

ـــ اگــر عوامــل اقتصــادي هــر چنــد عوامــل پــول نباشــند باعــث افــزايش حجــم درآمــدهاي  3

جامعــه شــوند در ايــن صــورت باعــث ترقــي قيمتهــا در جامعــه شــوند در ايــن صــورت باعــث ترقــي 

قيمتها در جامعه خواهند شـد (مثـل زمـاني كـه در كشـوري بنـا بـه دلايـل اقتصـادي نـرخ ارز بـالا            

  د)مي رو

  (به معناي خاص):   د) نظريه رواني پول

ــرف   ــه از ط ــن نظري ــاليون«اي ــهاي    » آفت ــاهدات و قياس ــاس مش ــوي و براس ــمند فرانس دانش

) كــه 1923نظــري او مطــرح شــده اســت. وي تــورم شــديد بعــد از جنــگ جهــاني اول در آلمــان (  

اره مـي كنـد   باعث مي شد قيمتها لحظـه بـه لحظـه افـزايش يابـد را مثـال زده و بـه ايـن مثـال اش ـ         

كــه چطــور ممكــن اســت درآمــدها در جامعــه اي لحظــه بــه لحظــه زيــاد شــود و در نتيجــه ترقــي  

كامـل نيسـت   » فـون ويـزر  «قيمتها را به دنبال داشته باشد؟ او معتقـد بـود كـه نظريـه درآمـد پـول       

ــدارد. مكتــب    ــا اصــول نظريــه ارزش نيــز كــه از طــرف مكتــب اتريشــي وضــع شــده مطابقــت ن و ب

ــا  ــه ن ــر    اتريشــي ب ــي ب ــا مبتن ــرات قيمته ــب تغيي ــن مكت ــق اي ــروف اســت. طب م مارژيناليســتها مع

ــي         ــه روان ــد. در نظري ــي باش ــدمات م ــا و خ ــايي كالاه ــت نه ــدم مطلوبي ــت و ع ــرات مطلوبي تغيي
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آفتاليون بيشـتر حالتهـاي واكنشـي افـراد كـه ناشـي از پـيش بينـي آنهاسـت، مـورد نظـر اسـت. او             

هـا پـيش بينـي اسـت. او عقيـده دارد كـه عامـل اصـلي         عقيده دارد كه عامـل اصـلي در ترقـي قيمت   

در ترقي قيمتها پـيش بينـي اسـت، بطـوري كـه ممكـن اسـت حتـي در مـواقعي كـه درآمـد افـراد             

ثابت است قيمتها براساس پيش بينـي افـراد نسـبت بـه آينـده تغييـر يابـد. هـر چنـد كـه آفتـاليون            

را  A Iا كــافي نمــي دانــد زيــرا وي عامــل درآمــد را رد نمــي نمايــد ولــي آنــرا در رابطــه بــا قيمتهــ

مبـالغي اسـت كـه بـراي خريـد كـالا و خــدمات در        AIفقـط درآمـد نمـي دانـد بلكـه بـه عقيــده او       

ــرات       ــش آن در تغيي ــي و نق ــيش بين ــل پ ــت دادن عام ــود. از دخال ــي ش ــه م ــتد ارائ ــازار داد و س ب

  دو نتيجه زير حاصل مي شود:   A I = Q.Pقيمتها در معادله 

) مــوقعي در تغييــرات قيمتهــا مــؤثر اســت كــه تغييــرات Mپــول در گــردش (الــف: تغييــرات 

حجــم پــول موجــب تغييــرات درآمــد و يــا موجــب تغييــرات پــيش بينــي افــراد نســبت بــه آينــده   

  گردد. 

ــا       ــراد و ي ــد اف ــرات درآم ــث تغيي ــر باع ــولي اگ ــر پ ــولي و غي ــم از پ ــادي اع ــل اقتص ب: عوام

د تغييــرات قيمتهــا را نيــز موجــب مــي شــوند. تغييــرات پــيش بينــي افــراد نســبت بــه آينــده گردنــ

ــگ     ــس از جن ــزد پ ــرخ م ــرات در ن ــاني اول تغيي ــس از جنــگ جه ــرخ ارز در كشــورها پ ــرات ن تغيي

جهاني دوم مثالهايي هسـتند كـه مـي تـوان از آنهـا نـام بـرد. آنچـه كـه در مـورد نظريـات مختلـف             

 ــ ات كــذب و يــا انتظــار مربــوط بــه ســير قيمتهــا قابــل ذكــر اســت اينســت كــه غالبــاً در اثــر تبليغ

بحران اقتصادي تغييرات مهمـي اتفـاق مـي افتـد (حاصـل مـي شـود)، بـدون اينكـه در مقـدار پـول            

يــا درآمــد مــردم تغييــري داده شــده باشــد. بنــابراين بايــد ايــن نكتــه را متــذكر شــد كــه در تغييــر 

تن قيمتهــا، هــيچ يــك از نظريــه هــايي كــه تــاكنون ارائــه شــده بخــودي خــود بــدون در نظــر گــرف 

  ساير نظريه ها قابل اجرا نيست.  
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  انتقادات وارد بر نظريه رواني پول: 

علي رغم تحـولي كـه در نظريـه روانـي پـول در نظريـه پـول ايجـاد كـرده و نسـبت بـه ديگـر             

نظريههــا داراي نقــاط مثبتــي بــود ولــي خــود نيــز نظريــه كــاملي نيســت، از دو جهــت ايــن نظريــه  

  مورد انتقاد قرار گرفته است: 

ظريــه روانــي پــول محــدود بــه مصــرف اســت: زيــرا طبــق ايــن مكتــب ارزش ثروتهــاي   ـــ ن1

مربوط بـه توليـد ناشـي از ارزش ثروتهـاي مصـرفي اسـت كـه بـه وسـيله ثروتهـاي توليـدي بوجـود             

ــابع مصــرف اســت      ــد ت ــن مكتــب اصــولاً تولي ــداران اي ــه نظــر طرف ــن صــورت ب آمــده اســت. در اي

RP=F(c)    ه مـي تـوان كليـه مسـائل مـورد بررسـي قـرار داد.        و لذا از زاويه ديد مصـرف اسـت ك ـ

در صــورتي كــه بــه فكــر طرفــداران نظريــه روانــي پــول اصــلاً خطــور نمــي كنــد كــه تغييــرات در   

مجموع مبالغي كه مصرف خريـد كـالا و امـوال توليـد مـي شـود بتوانـد مسـتقل از تغييـرات يعنـي           

ــد    ــاي تولي ــا ثروته ــه نظــر آنه ــرا ب ــد. زي ــدها عمــل كن ــاي مجمــوع كــل درآم ي انعكاســي از ثروته

مصرفي اسـت و بنـابراين بـازار داد و سـتد كالاهـاي توليـدي خـود بـه خـود تـابع بـازار داد و سـتد             

ــا      ــدي متناســب ب ــوال تولي ــا و ام ــت كالاه ــدل قيم ــه مع ــردد و در نتيج ــي گ ــاي مصــرفي م كالاه

  قيمت كالاها و اموال مصرفي تغيير مي كند.  

بــت اســت، يــا اينكــه مســتقل از عوامــل پــولي ثا Qو حجــم توليــد  Tـــ حجــم داد و ســتد 2

  تغيير مي يابد. 

انتقــاد دوم در اصــل از انتقــال اول سرچشــمه مــي گيــرد و آن بــي تــوجهي طرفــداران مكتــب 

ــه تغييــرات حجــم توليــد و داد و ســتد (يعنــي   ــه  Qو  Tروانــي پــول ب ــا لااقــل عــدم توجــه ب ) و ي

همـان طـوري كـه تفسـير شـد در نظريـه       رابطه بين تغييرات توليـد در مواقـع ترقـي قيمتهـا اسـت      

رواني پـول وقتـي كـه حجـم كـل درآمـد بـدنبال افـزايش درآمـد افـراد افـزايش مـي يابـد و يـا بـر                
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اساس عامل صرفاً رواني پـيش بينـي افـراد نسـبت بـه آينـده تغييـر مـي كنـد قيمتهـا ترقـي ميابـد             

باشـد تغييراتـي در    ولي همانطوري كه ملاحظـه شـد در نظريـه روانـي پـول ثلبـت اسـت و اگـر بنـا         

توليد ايجـاد شـود ايـن تغيـرات مسـتقل از عوامـل پـولي اسـت بطـوري كـه در نظريـه روانـي پـول              

  رابطه بين تغييرات درآمدها يا تغييرات پيش بيني و قيمتها مستقل از تغييرات توليد است. 

  نظريه پولي كينز:  

  ــ اركان اصلي نظريه پولي كينز:

چهـار اصـل پـيش بينـي، پـيش بينـي پـول، نـرخ بهـره و رابطـه            كينز نظريه خود را بر مبناي

توليد با پـول مـورد تجزيـه و تحليـل قـرار داده اسـت. در ذيـل توضـيح مختصـري دربـاره هـر يـك             

  ارائه شده است. 

عامـل پـيش بينـي در نظريـه كلاسـيكها بـه عنـوان تـرجيح عوامـل در زمـان            ـ پيش بيني:1

در نظريـه كينـز بـراي توجيـه عـدم تطبيـق عوامـل در         حال بكار رفته، در صـورتي كـه پـيش بينـي    

زمان حال و آينده است. با بيـان ديگـر پـيش بينـي در نظريـه كلاسـيكها بـه ايـن خـاطر بـوده كـه            

وضع حال بـه آينـده نسـبت داده مـي شـود در صـورتي كـه پـيش بينـي در نظريـه كينـز براسـاس             

تحليـل قـرار گيـرد، سـپس وضـع      ضريب احتمالات است به طـوري كـه اول آينـده مـورد مطالعـه و      

حال طوري توجيـه مـي شـود كـه آينـده بتوانـد آنـرا بپـذيرد يعنـي وضـع آينـده بـه حـال تسـري               

  داده مي شود. 

كينـز بـا توجـه بـه عامـل پـيش بينـي تصـوير آينـده را           ـ رابطه بين پيش بيني و پـول: 2

زش مـي تـوان   مبهم نقش كـرده و معتقـد اسـت كـه پـول بـه عنـوان وسـيله داد و سـتد و حفـظ ار          

نقــش اصــلي را در رفــع ابهــام آينــده بــازي كنــد. بــدني معنــي كــه چــون افــراد نســبت بــه ترديــد  

دارند،  ترديد دارند مي توانند به وسـيله پـول كـه بـه نظـر صـاحبان كنـد بـدين ترتيـب كـه امـوال            
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و ثروتهــاي خــود را كــه بــه صــورت ســرمايه هــاي جنســي هســتند كــه بــه ســرمايه هــاي نقــدي   

  زش آنها را نسبت به آينده اي كه به آن مطمئن نيستند حفظ كنند. تبديل تا ار

طبـق نظريـه كلاسـيكها اگـر پـول در گـردش چـه از نظـر حجـم و چـه            ـ نرخ بهره پول:3

از نظر سرعت تغيير يابـد باعـث تغييـرات عمـومي سـطح قيمتهـا مـي گـردد. در نظريـه كينـز ايـن            

دار آن بــا توجــه بــه مجمــوع نقديــه حجــم بــراي هــر نــوع سيســتم پــولي ثابــت فــرض شــده و مقــ

بــا قيمتهــا رابطــه اي نــدارد. بلكــه از طريــق نــرخ بهــره پــول عبارتســت از هزينــه   جامعــه مســتقيماً

  واگذاري اين نقدينه ها. در واقع كينز پول در گردش در جامعه را به دو قسمت تقسيم كرد:  

رج و باعــث يــك قســمت صــرف داد و ســتد شــده و قســمت ديگــر را مســير داد و ســتد خــا  

بوجود آمدن نقدينه هـايي مـي شـود كـه افـراد بوسـيله آن بـه عمليـات سـفته بـازي مبـادرت مـي             

ورزند اين نقدينـه عملياتهـا در بـازار بصـورت عرضـه و تقاضـا عمـل كـرده و از تلاقـي آنهـا در واقـع            

نرخ بهره تعيـين مـي شـود. پـس همانطوريكـه ملاحظـه مـي شـود در تعيـين نـرخ بهـره دو عامـل             

  لت دارد: دخا

  الف) حجم نقدينه هاي موجود در جامعه

  ب) ميل افراد به نگاهداري نقدينه براي منظورهاي مختلف 

بــر قيمتهــا اثــر نــدارد بلكــه بطــور   از طرفــي بــرخلاف نظريــه كلاســيكها نقــدينگي مســتقيماً

مـي   غير مستقيم از طريق تغييراتي كه در نـرخ بهـره ايجـاد مـي كنـد قيمتهـا را تحـت تـأثير قـرار         

  دهد.  

ــد:4 ــول و تولي ــ پ ــا    ـ ــرادي كــه صــاحب نقدينــه هــاي موجــود در جامعــه هســتند و ي اف

ــوال      ــد ام ــه خري ــدام ب ــوقعي اق ــد م ــي گيرن ــا را از صــاحبان آن وام م ــه ه ــن نقدين ــه اي كســاني ك

سرمايه اي مي كنند كـه بـازده ايـن امـوال در طـول مـدت مـورد نظـر بـيش از بهـره اي باشـد كـه             
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ظر تعلق مي گيـرد. ايـن عمـل تـا مـوقعي ادامـه دارد كـه نـرخ بهـره كمتـر از           به نقدينه هاي مورد ن

بازده نهـايي سـرمايه باشـد. در صـورت تسـاوي بـازده نهـايي سـرمايه و نـرخ بهـره سـرمايه گـذاري             

متوقف مي گردد. ايـن تسـاوي در نظريـه كينـز حـد سـرمايه گـذاري ناميـده مـي شـود. زيـرا پـس             

  توسعه خود متوقف مي شود. از آن سرمايه گذاري در حد نهايي 

از طرفي با توجه به ايـن كـه كلاسـيكها در نظريـه پـولي خـود معتقـد بودنـد كـه بـا افـزايش            

ــا            ــزايش قيمته ــق اف ــول) و از طري ــداري پ ــه مق ــد (نظري ــي كن ــي م ــا ترق ــول قيمته ــم پ حج

توليدكننــدگان بــه توليــد اضــافي تشــويق شــده و در نتيجــه توليــد توســعه مــي يابــد. لــذا نظريــه   

ادغام شـده اسـت. بـدين معنـي كـه از طريـق نـرخ بهـره پـول كـه             ي كينز در نظريه توليد كاملاًپول

در واقــع بهــاي انصــراف افــراد از نگاهــداري نقدينــه اســت و خــود عامــل پــولي اســت حجــم توليــد  

  تعيين مي شود. 

  بخش دوم: تقاضاي پول و تئوري رجحان نقدينگي 

ــانزدهم ك     ــل پ ــه در فص ــز ك ــه كين ــاس نظري ــي و    براس ــاي روان ــوان انگيزه ــه عن ــاب او ب ت

بازرگاني نقدينـه در مـورد تقاضـاي پـول و تئـوري رجحـان نقـدينگي آمـده اسـت، نـرخ بهـره يـك             

پديــدة خــالص اســت. مــردم علاقــه دارنــد كــه دارايــي خــود در صــورت نقــد شــود (ميعــان پــذير)  

ظر كــردن از نگهدارنــد و در مقابــل آن در فرصــتهاي مناســب بهــره اي كــه در اصــل پــاداش صــرفن 

دارائي شان است دريافت كننـد. كينـز نـرخ بهـره را اينطـور تعريـف مـي كنـد: بهـره عبـارت اسـت            

از پاداشي كـه در مقابـل جـدائي از ميعـان پرداخـت مـي شـود او معتقـد اسـت كـه مـردم بـه سـه              

  علت يا انگيزه ترجيج مي دهند پول خود را به صورت نقدينه نزد خود نگهدارند: 

  زه) معاملاتي (داد و ستد)ـ بعلت (انگي1

  ـ بعلت (انگيزه) پيش بيني و احتياط  2
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  ـ بعلت (انگيزه) فرصت طلبي و سفته بازي3

  ــ انگيزه معاملاتي: 1

به علت آنكه در جامعه بـين مخـارج فـردي و يـا گروهـي (فـاميلي) و درآمـد يـا بـين مخـارج           

دارد مـردم تـرجيح مـي     مؤسسه توليـدي تجـاري و دريافـت حاصـل از فـروش تـأخير زمـاني وجـود        

دهند مقداري از درآمد خـود را بـه صـورت نقـد نگـه دارنـد. در نتيجـه هـر چـه ايـن تـاخير زمـاني             

كوتاهتر باشد مقدار پـول نقـدي كـه در جامعـه بايـد نگهـداري شـود كمتـر خواهـد بـود. پـس اگـر             

رد و يـا  فردي بجاي ماهانه هفتگي حقـوق بگيـرد بـراي داد و سـتد خـود پـول نقـد كمتـري نيـاز دا         

مؤسسات توليدي به همـين نحـوه اگـر زمـان كوتـاهتري را در مـورد هزينـه هـائي كـه بـراي توليـد            

نياز دارنـد و درآمـدي از فـروش توليـدات كسـب مـي كننـد را طـي نماينـد بـه پـول نقـد كمتـري              

نيــاز دارنــد تــا مؤسســاتي كــه تــاخير زمــاني طــولاني تــري بــين هزينــه توليــد و درآمــد حاصــل از  

دارند با اين توضـيح ملاحظـه مـي شـود كـه واقعيـت نظـر ايـن اسـت كـه تقاضـا بـراي             فروش خود 

پــول (نقــد) بــه ســطح درآمــد افــراد و يــا مؤسســات بســتگي مســتقيم دارد و يــا بــه زبــان رياضــي  

 Y) تقاضـا شـده بصـورت نقـد در جامعـه و سـطح درآمـدها (         M  Dرابطه زير بـين مقـدار پـول (    

  ) برقرار است. 

MD = F (Y) ر واضـح اسـت كـه اگـر در جامعـه سـطح درآمـدها اشـتغال و تـورم بـالا           : پ ـ

باشــد افــراد در مقايســه بــا زمــاني كــه درآمــدها اشــتغال و قيمتهــا پــائين اســت بــه پــول بيشــتري 

ــؤثري در       ــل اصــلي و م ــد عام ــون ســطح درآم ــال چ ــد. ح ــاز دارن ــود ني ــاملات خ ــام مع ــراي انج ب

ن اظهــار نمــود كــه تقاضــاي پــول جهــت تقاضــاي كــل و در نتيجــه در ســطح قيمتهاســت مــي تــوا

داد و ســتد بــه ســطح درآمــد بســتگي دارد و انگيــزه معــاملات پــول بــا تغييــرات انتظــارات جامعــه  

  با توجه به عوامل زير شديد وضعيت مي شود: 
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  الف) سطح درآمدها در آينده 

  ب) تاخير زماني بين دريافتها و پرداختها در آينده 

  ـ انگيزه احتياطي:  2

تقــد اســت كــه افــراد در جامعــه همــواره بايــد بــراي انجــام معــاملات خــود آمــادگي  كينــز مع

ــز      ــل كين ــه همــين دلي ــي نشــده ب ــيش بين ــراي داد و ســتدهاي پ لازم داشــته باشــند بخصــوص ب

ــرجيح مــي دهنــد هميشــه     ــراد ت معتقــد اســت كــه عامــل احتيــاطي دليــل ديگــري اســت كــه اف

ول نيـز بـه سـطح درآمـد افـراد بسـتگي دارد       مقداري پول نقد نـزد خـود نگـه دارنـد. ايـن مقـدار پ ـ      

بطــوري كــه هرچــه درآمــد بيشــتر باشــد قــدرت خريــدهاي ناگهــاني بيشــتر خواهــد بــود بطوريكــه 

  مقدار درآمد فرد باشد رابطه زير همواره برقرار است:  Yمقدار پول تقاضا شده و   MDاگر 

MD = F (Y)    

 

 

  ــ انگيزه هاي سفته بازي: 3

ت نـرخ بهـره و يـا قيمـت اوراق قرضـه در جامعـه علاقمنـد بـه تغييراتـي          چون افراد با تغييـرا 

در سياست سرمايه گذاري خـود در نتيجـه سـود بيشـتري هسـتند لـذا همـواره تـرجيح مـي دهنـد           

كه مقداري پول نقـد نـزد خـود نگـه دارنـد اگـر فـرض كنيـد كـه قيمـت اوراق قرضـه در بـازار بـالا              

باشـد كـه در ايـن صـورت سـفته بـازان اقـدام بـه         خواهد رفـت معنـاي آن كـاهش نـرخ بهـره مـي       

خريــد اوراق قرضــه مــي كننــد تــا بتواننــد در آينــده بــا قيمــت بيشــتري آنــرا بفروشــند. از طرفــي  

صاحبان اوراق قرضه يا به بياني ديگـر همـان سـفته بـازان زمـاني اقـدام بـه فـروش آنهـا مـي كننـد            

نـرخ بهـره سـود خواهـد كـرد) لـذا        كه حس كنند در آينده قيمت اوراقي كـاهش خواهـد يافـت (يـا    

براي اجتناب از ضرر اقـدام بـه فـروش اوراق خواهـد كـرد. بـا توجـه بـه سـير تحـولات عميقـي كـه             
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در بازار وجود دارد بطوري كـه حتـي پـيش بينـي آن بـراي علمـاي اقتصـاد و مـديران عـالي كـاري           

پـول نقـد بـه    مشكل است سفته بازان ترجيح مـي دهنـد بـراي حـل ايـن مشـكل همـواره مقـداري         

منظــور انجــام داد و ســتدهايي نــزد خــود نگــاه دارنــد. پــس از تقاضــا بــراي پــول تــابع نــرخ جــاري 

است. بدين معنيكه افـزايش تقاضـا بـراي پـول مقـارن بـا كـاهش نـرخ بهـره و كـاهش تقاضـا بـراي             

پول بدنبال افزايش نرخ بهـره باشـد. ايـن رابطـه معكـوس بـدليل آن اسـت كـه هـر چـه نـرخ بهـره             

باشد ضـرر عـدم سـرمايه گـذاري پـولي يـا عـدم اعطـاي قـرض كمتـر خواهـد بـود. در حـالي               كمتر

كه اگر نرخ بهـره بـالا باشـد زيـان عـدم سـرمايه گـذاري پـولي بيشـتر خواهـد بـود. بـا بيـان ديگـر               

سياســتهاي پــولي بــه تنهــايي عــاجزتر از آننــد كــه بتواننــد وضــع نابســامان اقتصــاد يــك كشــور را  

ــول (   ســامان بخشــند. در تئــو ــز اگــر تقاضــاي معــاملاتي و احتيــاطي پ ري رجحــان نقــدينگي كين

M1       ) و تقاضـا بـراي سـفته بـازي پـول (M2         باشـد عرضـه كـل پـول برابـر بـا (Ms = M1 + 

M2             خواهد بود كه مقدار آن توسـط مقامـات بانـك مركـزي بـا توجـه بـه سياسـتهاي پـولي معـين

اي اقتصـادي اسـت كينـز آنـرا ثابـت فـرض       مي گردد و چـون عرضـه پـول مبـري از عوامـل درون ز     

  كرده و بنام برون زا ناميده است. 

  انتقادات وارد بر تئوري رجحان نقدينگي پول: 

ــرف       ــا از ط ــم آنه ــه اه ــده ك ــز وارد ش ــدينگي كين ــان نق ــوري رجح ــر تئ ــادي ب ــادات زي انتق

  هيچكس پاتينكن و هالم است كه به توضيح مختصري از هر يك مي پردازيم.

انتقاد هـيچكس بيـان ايـن مطلـب كـه نـرخ بهـره مربـوط بـه آينـده تعيـين مـي              ـــ براساس

شود مثل آنست كه اجراي كـاري را بـه خـود آن كـار محـول كنـيم لـذا در بحـث كينـز در تئـوري           

  رجحان نقدينگي مطلبي درباره چگونگي تعيين نرخ بهره بيان نشده است. 



www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

www.kandoocn.com

 ا	���د آ�ن   

Roshandel 

٧٠

نكـرده اسـت كـه حتـي بـا وجـود عـدم         ـــ به عقيده پاتينكن كينز هرگز به ايـن نكتـه اشـاره   

تغيير نرخ بهره ممكنست عرضـه افـزوده پـول توسـط افـزايش قيمتتهـا جـذب شـود. او اضـافه مـي           

كنــد كــه كينــز در بســياري از قســمتهاي تئــوري عمــومي بــه ايــن نكتــه اشــاره كــرده اســت كــه   

ــذارد      ــي گ ــر م ــول اث ــاطي پ ــر روي تقاضــاي داد و ســتد و احتي ــا ب ــزد و قيمته ــزايش م ــي از اف ول

تقاضا براي سفته بازي سـخني گفتـه نشـده اسـت. از طرفـي پـاتينكن بـه ايـن موضـوع اشـاره مـي            

كنـد كـه كينــز معتقـد اسـت كــه تقاضـا بــراي پـول بـه نــرخ بهـره بسـتگي دارد ولــي ايـن مطلــب           

داراي دلايل كـافي بـراي بيـان ايـن حقيقـت نمـي باشـد كـه نـرخ بهـره تعـادلي بهـره خـودش بـه               

  پيدا مي كند. مقدار پول بستگي 

ــر پايــه تئــوري    ــه عقيــده هــالم محــال اســت همزيســتي نرخهــاي مختلــف بهــره را ب ــــــ ب

رجحان نقـدينگي تعبيـر كنـيم. حتـي تصـور اينكـه يـك نـوع نـرخ بهـره وجـود داشـته باشـد غيـر               

  ممكن است زيرا در كوتاه مدت چنين تصوري دور از واقعيت است. 

رجحـان نقـدينگي كينـز وارد شـده و آن ايـن      ـــ انتقـاد ديگـري توسـط هـيكس بـر تئـوري       

است كه گفته كينز مبني بـر اينكـه نـرخ بهـره بوسـيله تقاضـا بـراي سـفته بـازي پـول تعيـين مـي             

شود نمي تواند يك عملـي كامـل باشـد زيـرا اگـر عرضـه پـول معـين (ثابـت) باشـد بـدون داشـتن             

ت كـه مقـداري از پـول    علم بر مقدار تقاضـا بـراي پـول جهـت داد و سـتد چگونـه مـي تـوان دانس ـ        

  موجود براي تقاضاي سفته بازي است؟  

ــد در      ــوم باش ــدها معل ــد، در آن درآم ــول باي ــتد پ ــاي داد و س ــراي دانســتن تقاض ــي ب از طرف

نتيجه هيكس نتيجه مـي گيـرد كـه تئـوري رجحـان نقـدينگي نيـز ماننـد تئـوري كلاسـيكها نمـي            

  تواند تقاضاي پول را تعيين كند. 
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ــد  ــادات پراكن ـــ انتق ــه از آن    ــ ــده ك ــول وارد ش ــدينگي پ ــان نق ــوري رجح ــه تئ ــري ب ه ديگ

جمله انتقاد وينز است كه ادعاي كينـز مبنـي بـر ايـن كـه نـرخ بهـره جبـران پـس انـداز يـا انتظـار             

نيست و فقط به عنـوان پاداشـي بـراي صـرف نظـر كـردن از داشـتن نقدينـه اسـت را رد مـي كنـد            

  و آنرا با واقعيت منطبق نمي داند. 

  ل عرضه پو

  معمولاً از دو نوع پول براي انجام مبادلات استفاده مي كنند: 

ــج1 ــول راي ــ پ ــول   ـ ــج از ســكه و اســكناس تشــكيل مــي شــود. امــروزه ســكه پ ــول راي : پ

اعتباري اسـت كـه ارزش پـولي (اسـمي) آن بيشـتر از ارزش ذاتـي (فلـزي) آنسـت. اسـكناس (پـول           

  ورد استفاده قرار مي گيرد. كاغذي) نيز به عنوان پول با پشتوانه در سطح وسيع م

  : ـ سپرده هاي جاري بانكهاي تجاري2

در حــال حاضــر بــين اقتصــادانان در مــورد اينكــه آيــا بايــد كليــه ســپرده هــا جزئــي از حجــم 

پول در جريان محسوب شـود وحـدت نظـر وجـود نـدارد. يـك تعريـف كلـي از عرضـه پـول سـپرده            

يف دقيـق و غيـر كلـي ايـن سـپرده هـا جزئـي        هاي مدت دار را نيز شـامل مـي گـردد، امـا در تعـار     

  از پول در جريان بحساب نمي آيند. علت اين امر بدين خاطر است كه :

: در صورتي كه پـس انـداز كننـده بـراي برداشـت از ايـن حسـابها بـه بانـك مراجعـه كنـد             اولاً

  بايد يك مهلت سي روزه به بانك بدهد، لذا سريعاً به نقد تبديل نمي شود. 

بـراي اينكـه فـرد بخواهـد از سـپرده مـدت دار بـراي انجـام مبادلـه اسـتفاده كنـد ابتـدا             ثانياً: 

بايد آنرا به پول نقـد تبـديل كنـد يـا بـه حسـاب جـاري خـود منتقـل كنـد و سـپس از آنهـا بـراي              

  مبادلات استفاده كند.  

  بانك مركزي و پول پر قدرت: 
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نوبـه خـود بـه دارائيهـاي پـولي      بانك مركزي بر بدهيهاي خـود نظـارت دارد. ايـن بـدهيها بـه      

بانكهــاي تجــاري تبــديل مــي شــوند و ايــن بانكهــا از آنهــا بــه عنــوان ذخيــره بــراي وام و ســرمايه   

ــه شــكل     ــا ب ــه صــورت اســكناس و مســكوكند و ي ــا ب گــذاري اســتفاده مــي كننــد. ايــن دارائيهــا ي

قابـل  سپرده هاي بانك هـاي تجـاري نـزد بانـك مركـزي، كـه خـود معـادل اسـكناس و مسـكوك و           

تبــديل بــه آنهاســت. مــردم نيــز جزئــي از بــدهيهاي بانــك مركــزي را تنهــا بــه شــكل اســكناس و   

  مسكوك در اختيار دارند. 

دارائيهاي بانك مركزي عامـل مـؤثري در تعيـين ميـزان پـول در جريـان بـه شـمار مـي آينـد           

 ــ ي بــر زيــرا پايــه و اســاس ايجــاد ســپرده جــاري اســت كــه بانكهــا از طريــق نظــام بــانكي كــه مبتن

ذخيــره كامــل در مقابــل اعتبــارات نيســت، بوجــود مــي آورنــد. تغييــر در ميــزان دارائيهــاي بانــك   

مركزي تغييـرات بسـيار بزرگتـري در حجـم سـپرده هـاي ديـداري پديـد مـي آورنـد. بـدين جهـت             

اين دارائيها را پول پر قـدرت مـي نامنـد. ضـريبي كـه نشـان دهنـده تعـداد دفعـات افـزايش عرضـه            

در نتيجــه افــزايش پــول پــر قــدرت بــه ميــزان يــك دلار را ضــريب فزاينــده پــولي  پــول در جريــان

  گويند كه مي توان به سادگي زير بيان كرد: 

  نسبت ذخيره قانوني   RRضريب فزاينده پولي = يك: 

ــدرت   ــول پرق ــر پ ــثلاً : اگ ــانوني    100م ــره ق ــبت ذخي ــد و نس ــزايش ياب ــال اف ــد 20ري % باش

  خواهيم داشت: 

  = ميزان افزايش عرضه پول   100*  5=  500

ــانوني    100يعنــي در نتيجــه  ــره ق ــدرت و نســبت ذخي ــول پرق ــزايش پ ــال اف ــزان 20ري % بمي

ــابعي از    500 ــزد مــردم بعنــوان ت ريــال عرضــه پــول افــزايش خواهــد يافــت. عرضــه اســمي پــول ن

رفتــار بانــك مركــزي مــردم و بانكهــاي تجــاري مشــخص مــي شــود. بانــك مركــزي عرضــه اســمي  
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را تعيــين مــي كنــد. در صــورت ثابــت بــودن رفتــار مــردم و بانكهــاي تجــاري عرضــه پـول پرقــدرت  

اسمي پول بطور مسـتقيم بـا عرضـه اسـمي پـول پـر قـدرت تغييـر مـي كنـد. رفتـار مـردم بوسـيله              

نسبت پول رايج به عرضه پـول (نسـبت رايـج) و رفتـار بانكهـاي تجـاري بوسـيله نسـبت ذخيـره هـا           

ــك (   ــاي بان ــه ســپرده ه ــي R\Dب ــا   ) تعي ــته و ب ــام داش ــره ن ــه نســبت ذخي ــردد، ك ــي گ  RRن م

  نمايش مي دهيم.  

  بنابراين اين عرضه اسمي پول تحت تأثير سه متغير است: 

  ـــ نسبت پول رايج3  ـــ نسبت ذخيره2    ــ عرضه اسمي پول پرقدرت1

بـرون زا نيسـت بلكـه حــدي درون زا      ضـمن اينكـه بايـد گفـت عرضـه پــول، متغييـري كـاملاً       

 ار مشترك بانك مركزي بانك هاي تجاري و مردم آنرا تعيين مي كند.  است و رفت

 

 


