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 ��� � 

و"�د ا.-��ت ��+ *��( ا)'� ، %ز�� � �ي "��!�         


د 	
���1 �8اري آ� )3456 ��        . ا�
وز01 ا	/  �

آ� در             '�اري  ��د، ���  �� 	:�م  
وش �  �1  �1 
<

��د، و             ��  3456 =�ي وام ) � ( >1  �4 ��رد )?1

ي و�ــ�ل در��ــ� ��4Aــ�ت �B'ــ� �ــ
 دوAــ/ �ــ
ا


 ا.-��)� ا)'�         � �DE ،�(�4A�� ه�ي ��ر���:Gا

             /	 ��H ا  �4 I ان
D 	J د1 آ� )�  �� در . �� آ�

4�ري از ا01 ��ارد، ه��:�ي �4I آ�����ن ا01        �

����ن از �ن          ��د� آ�B	 ه��:�ي ا  �� ��ت ،  ا.-

  /	 �K ا B ( در       . � 	�ن ، � 
��"�د � �� و 4�ز  �

  +%�B	ا L�M        4/ و�-�OB ا	/، N!1 ا�
ادي �� �

��ت            �� ا.- PQR آ� � �� آ� ��Bا �� اي  
��ا*/ �

�Tب و              U� ي
1�6 �Hد )  ��  �' 
 �ن ا)� آ�   +��

 . آ��( از وا*!4/ ا�
 ا	/ 1� >�

          �� �V�N ادار�  ( )'H  ��  �	 
���ت � 	W� OR 4�


س �B ( �� )�ا�� در          �����H، ه
 ��M آ� 1< �


ادي >�د   �� ا�	W�       �� اي ��

آ/ �H >1 1� در


دازد   Y� �	
���V( )'H�N در � �1� ��      . آ�ر �

         /	 �� ا 1�ي �
اوا 
ادي داراي �Zا� � ا� 	W� .


 E'�ري          D1�'1 �1 س
��� ��M �1 آ� دو ���Dه�

              P6 آ�ري ] 1< در   
ه آ�   01 '�ن ا ��، ا� �� آ�

>���ت               Z4ان  ��ع � �� و  �1 �� �Zا1[  �� ا ��1

���^'�را       ��  ��H  �_ Z1ي    ارا �� ر ��
� �� ن، ���

��4A�)� و >���ت �R�ور� ��1
Z4� ،/1 `'0 ا	/         

  �� Oش 1� � .       �U1ا
H  �" 	�ن وا 
��
اي ��  L�a E



 ٣

� �� ����H ا01 ا�'�ن ��           	W� ام�QB	آ� در ا

� ار) �                 	W� >1
H  /c  �� آ�   �1 � �� "�د  و

�ــ/ �Rــ�رآ/ �ــ
اي . 1���ــ�
�ــ� و"ــ�د �وردن �

"E eT'�ري و ��d    آ�رآ��ن، 1'� از ��ا�(  �:3     


	� ا	/       ���ت �	W� J	�( /*�4A �� اد
H'(  . ا�

        fg و 
h� از را� )^�دل ،�	
��� �	W� N��V(

�1( روز          	� و � 
��R'-ت � ��ر� � 
آ� درH ه�ي 


�� �� و"�د ��            � �Hاي ر
�/ ه��1 را �
� Z4�

 . �ورد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 �	
��
���� رZ1ي �� 

	�آ       �� �Bا  	�ن ، ا� 
���1ي را    � ���^'�ر "�  0

18
�� و �� � ��� �
اي i �j" ����4 هـ	وع ر
H" 

    �1�� �	
�������� ر��ي      �4T5�ت � ��� ���ان آ�
��  ن و در ��رت و"�د آ�رآ��ن ، �
 آ�ر ���        �"د 



 ٤

اوLA ا	B���ارد ا"
اي    . �� l( آ�ر وي �j رو��     


ر �� دارد � L�M �	
�� :�4T5�ت �

 

 


���� رزي        � �	
���-و� �
 ا01 ف ا	B���ارد �

          �� ��
� /: ه�ي %زم "  �1�5 Z4 راه� � n	 
i
و 	

    ��
	�ن    رZ1ي آ�o در ه
 آ�ر ���
	� را �
اي �

 . ارا_� آ
د� ا	/


���� رZ1ي آ�o �� �!��ي ا01 ا	/ آ� در ��رد          �

�Hد،                p4  q آ�ر ^�ل  ^( از * * �1 ��g'�ر "�


دد و �
اي        � eدر��ر� �!�4A/ �ن �H�>/ %زم آ


���� آ�ر       � 34h�( زي و�	ه� ، 1'��ا>/ ����ز�	

�Hد          34h �( �T �� آ 
	�ن . 
���M � �ار    . � 
�

1�دي  
وع         زH ^( از  * �	 
��Z1ي � �� ر ��
از �

ر	4��4:� اr�م �� �Hد، ا�� آ�ر �
���� رZ1ي           


	� ادا�� �� 1���       ��ه
��� در  . در s�م .�ل �

      �T'R � ��  �	 
��	�ن    .�ل � 
���Hد، � >�رد  
�


ا   �  �1 ��    � ي ر�� Z1ي آ� �� ر ��

اي  . t �ن ��

           �T آ�Oل دا>  3B �� در 	4!= 
 � �ط � v�ل ، ا �


	�ن    ���^'�ر آ ��
اي ر	�H wR    ���4د، �� �1��

آ�              �� Z1ي آ� �� ر ��
ه��1 را � >�د روش  ه�ي 

���ن را �B ��� 	�زد ا01 =!�:� 	^e اBH^�ه�ت         

��Uر >-�� ،   . �� اn4E در ��رI�ي ��+ ���R ا	/      


���� رZ1ي �� )3456 �� *^�       � ��1�
���^'�ر   ل�

�Zارش               )1 �q و �V )� ا� �Hد و   �� 
وع H  �1 �"


�� . 	� ادا�� �� 1����

 �	
���ت �	W�اي د ر ��
 ���زش �



 ٥

         �� ���DE ،�	
��� ��
1'� از �R'-ت ���5 در �

       /	 �� ا 
"�ري � �1 در       . �q%ت  4�ت "� T5� ��y

       ،�	
���!�4A/ ه�ي }�ري؛ ا	B���ارده�ي "��1 �


ارت "��1 ��رس اوراق |�دار و ا	B���ارده�ي       �

     �4K ��+، و ) ���اري  � �1 �"    �(�4 A�� Lا��* ات 

)�:� ���j ��M از ��ا��T ا	/ آ� ا~�ب �� آ��            

            �� >�د را   N�  ]� �Eرا� دا  ، �� 
� 01 V�ي ا ا�

 . روز آ���

           �� �1�� �	
��� �	W� 
43B آ�Oل آ4�4/ ه	

���� اي ���H آ� ا.�45�ن ده� آ�رآ��ن �
�� اي        


ار ��           * ��
� N� ت%�q 01
�Eار� در "
1�ن �>

 �� �hر          . �� �� ��  �	 
���Zرگ � �ت  	W� OR 4�


�وردن ا01 �4�ز، 1< �[ "�ا���� �
اي ���زش          �


�� اي ا~�د �� آ���� . 

ه�ي               �� ��
ه� و � �� اي، �4c�ر 
��زش � � ]�

� ارا_�       	W� اي آ�رآ��ن
���ز�H �������� را �


���� ه
 1< از ا01 ���ز ،�:H���B	e       . �� آ��  �

ه�ي       /4A�� 4�ز� و � )�و01     �� � ����ن  
آ/ آ�H


آ� `'0 ا	/ در �
����        . �� �Hد  H ،ل�v� اي
�

� در          	W� / ه�ي	4�	ر �l 

آ/ آ��� آ� �H �1�ه


س 1� را� ه�ي �� ��ا*(          ��� /4���رد آ�Oل آ4

             Zآ 
5B� +�5 Bوي � �*� ا��� 
ات دU 	���ن > ر

 �H �� .         >5 �H آ ه�ي ���ز  �� ��
� ،
D 
ف د1. از 

      )��H  �� �� )�ا 	�ن  
���     ��  ���4	 ه�ي ر روش 

      �H�� �	W� >Mه�ي آ�
(�4Y��د� از آ��B	ا .  ]�

ه�ي                �� ��
� �_ 
 ارا� �-و�  �� اي  
��زش � �



 ٦

%�5� >����� ه��T� �1 �DB ��ه��� اي        !� ،�Hز���


اد           � 1
 ا�	 � و  	W� ن�� �L آ�رآ  t1 
اي )�ز�


 �� آ��RB�� ، ��� �*-� . 

            >1  �H آ� دا  �	 
��� >M �ت آ� 	W� eT �[  ا�

            ��  / ��ن � �ور �4 
اي ��  ) B � �� 
��زش � �

�ت             	W� ه�ي  t5 B� )4'R ��� و ) 
د �� ه3  دور 

   �� �� اي را داد� ا 
� .       �� ��
ه�، �  t5 B� 01 ا

��ت              ��، ا.- �� آ� 
ا " )�و01 و ا �H را  ���ز

           �� R�ر  Bرا ا� N�  eA �U� ت و���= �� �� ��ط  
�


 �!�4A/ ه�ي �
�� اي %زم �
اي        D1د ��ده��، و 

"         �� 
دازi ��  �V �ت � 	W� ه�ي Z4� ��  �1�D . �ا�

از �r� آ� ه4A�!� ��1Z/ ه�ي � t5B�L ا�V�ي �ن         

            )5q �� ا����( �� �V� ت�	W� ،د�H �� 0'H
	

��زش           � ]�  >1 1�ي   OR�Zا ��Z4M از �4 �� اي  1Zه

���H ردار�<
� ) B
�� اي �� . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5
ار ���زشB	ا- %�q �� /^
	�ن ��� ت �
�� واآ�[ �


	�ن        ��Oش دا�[ و ا�Zودن �
 �:�رI�ي �
اي ��

           /	 
وري ا= ��ن  �� اي � 
� /��< .�ل  s�م  . در 



 ٧


�ــ�ط �ــ�  � Lــ�ا�* e1ــ� )6ــ��ــ:� BA�1ا eــTا�

         �B<��H /4cر ��ورت را 
5
ار ���زش، ا01 =B	ا

 �� 	�ن         . ا 
��s�م �  ،Lا��*  �� �� 01 	�س ا 
ا�

�ت او*�ت  �B ( ���1 ��ا*( )!�اد �N!4 از 	��       


����   ) 1� ه
 دو 	�ل   (>�د را در ه
 	�ل    � ��

6�ص        B<اي ا �� 
� /�
R 4i ل�^ * )� ��  ه�ي *� . ده

              ]� 1�V/ در  � J1ا
H '� از  1 ، 01 
 ا� �-و� 

          ،�' 1
�� �c ���اران ر � 05 rا �	 
���ت � 	W�

  �H�4          ١٢٠داTاي آ
	��� ���زش در ه
 	� 	�ل �

        /	 �V ا � � 	W� 
ه �� اي  
��ن � ه�ي   . آ�رآ  ]�

         05rا ،nA�105 ه�ي اrت، ا�	W� اي ��
���زش �

ــD�ه:�   Rدا� eــ Tــ� و ا� '1
ــ� �� cاران ر��ــ� �

          �_ �� ارا 
��زش � 5
ار �B	 
اي ا� ه��1   �� ��
�

 . �� آ���

 ) B
	�ن ��� ��	���ت ��T6 آ�ر �

آZ و              
s ، �	 
��� �� 
� ���*  e1 1< از �!�

         �M در N!1 آ�ري
i )6� / آ� در	ري ا�R�  ��� �

1< دور�          ^�ل �ن،  �� د� ��� و  1�ن )� �i از )^ *

"�د دارد         B�ن و :�ي )�� 1
 ��ه�	 آ�ري در  . آ3 

             OR آ� �4 �Hد   ��  �H �� �r �T6 از � � �� 01 رو ا


آ/ ه� ، 	�ل ) ��� را �� ���ان 	�ل ��+ >�د          H

ا�QB�ب �� آ��� و ا�hB�ر دار�� �-����i �T از        

       � �	
��� ��� ارا_�   i�1�ن Z4� ���1 >���ت �


اي          . �Hد � /T:� 01
i�1�ن )���� �� ���ان �>

            3: � )� �� >1  Z4 � �(�4 A�� �� :�ر �� Gا �_ ارا


 ا	/D1د . 



 ٨

1�دي           	���ت ز آ�ري،  
i )6 eT در � 	�ن ا� 
���

     �� �� آ� آ�ر   ���= 	�    . ا 
���ت � 	W� از �< 
�

!�د�            Aق ا�� ��ان  � �� �K را  T^� /� �� 01 از ا


داز��  ا=��� آ�ري �� آ�رآ��ن >�     i �� د .  
1�	


	� �� آ�رآ��ن >�د ا"�ز� �� ده��         ���ت �	W�

)� 	���ت ا=��� آ�ري >�د را �t و در �6( آ3           

��د� آ���B	ا o�=�6 ا<
 . آ�ري �� ���ان �

 �	
��� �Tح آ
. 34h�( 

��ت %زم           e ا.- �i از آ  ���4	 ��ل ر 
س ��� �


ح           .  >1  �1 ���^'�ر �� }�رت  4/ و  A�!� ر��� در

��        آ �4 آ I �1 آ�ر "� 
اي �  �T .     �T 
ح آ.  01 O|

           �	 
��� 01
(�� �� آ�ر� آ�   /	 	� �ن ا 
���

          ��  
�W�  �	 
��� >1 r�م دادن  !N ا 1 ،�� �r�4�


اي ���^'�ر    � ��1Z01 هO5�1 در   . آ��ن �	
���

           �

	�، ��ا��M �Tن ا�'�ن |��� �Tح آ
. �4I

ــ�ي    ــ< ه ــ� )'�4 ــ�ري 1 ــ�ي �� ــ� � ��j ــ�ي از �


�� آ�رآ���� آ� ���1        آ�� { e	��� ح�U	 ،ي
(�4Y

��د� از >���ت 1<        B	'�ن ا�م ده��، ا�rآ�ر را ا

           �^!H >1 �� ���4	اي ر
� 
D1د �	
��� �	W�


	� �� H )l!^� را          ����ي �( دا�H آ�رآ��ن �

 . ��رد )�"� *
ار ده��

 B	ن      �ا�	
��
ر �� دارد � � �	
����ارده�ي �


	� ���1 �� .�ح       در �
���� رZ1ي ه   ��
 آ�ر �

          /* �� د  �	 
��� 
U 5�ل > B4/ و ا� 	� از ا� ���

    ��H �� �BH "� دا ه��1      . )� 	�ن �!4�ر 
��� eT ا�

)� در               �� �� آ�  L4! ( /4 Eاي ا
�  Z4 � �اري �



 ٩

          ��  ���4	 ه�ي ر Z4ان روش  ��ع و � Z1ي  �� ر ��
�

ــ�   ــ< آ� ــ�ن آ5 ــ� را   . �� ــ0 �!4�ره ــL4 ا1 !(


ور= ،�	
�� . ي ��ا��B ا	/ا	B���ارده�ي �

 �	
��
���� ه�ي �� 

 �
� >1      /	

	� �^�رت ا	/ از �:��آ�ره�ي  ��� �


	� آ� ���1 اr�م �Hد، �� ���� اي آ� روش         ���

ه�ي %زم �
اي ا�^�ت ه
 1< از ا*-م ��رت ه�ي           

��+ را �PQR و ز��ن %زم �
اي ا"
اي ه
 روش را       

  �� !L4 آ ( .        �� ��
�T از � �
� 
ه  )4 �i از )'5

��ن            ��� و ز 	���4 آ� ��م ر )�ر�1،   ،�	 
���


اي ه
 *3T �� )�ا       � ��H ف
��� در � ��(   وا*!� 


س ه3 از      . �ن �^/ �Hد  ��� ����
� ،e4(
( 01��

Z1ي     �� ر ��
��ظ        ��ظ � ه3 از  ��ي و  ��ن � و ز

           �� �ب  l �4ي ��Zار � 	�، ا 
��4�ت � T5� لOآ�

��رد        . �Hد  ��ن  !�اد آ�رآ ( ، �	 
��� �� ��
�

ــ<    ــB�ن و آ5 	
i
ــ���ت %زم از آ�ر	 ــ�ز و 	 4�


	ــ�ن را �Rــ�ن �ــ� دهــ� و 	ــ^e �ــ� Hــ���د  �


ار           * آ�ر   /�
R 4i 1�ن 
�Eار� در " 	B�ن  
i
	

���� . 

       ����
و"�د د	�BراA!5( ه�ي )��T46 ر	���4 در �

ا01 ا.�45�ن را �� و"�د �� �ورد آ� ه�4 1< از         

ا*�ا��ت ا	�	� و %زم �
اي ا�^�ت ا*-م، ��د��1       

   �H اه��� �B�

	�ن آ3 }
�� >�اه��      . ���آ3 �

��د� از ا01 د    B	ا �� /	�BراA!5( ه� آ�ر    )�ا�

h�رت و               ��ا*( �  �� 
 و �W� �yي   �� >�د را 

              �� 
ورت = ��رت   01 �� ا آ� در   �6 QH n	 
i
	



 ١٠

	B�ن و           
i
	 �� �ن،  �� و ���1 r�م ده �/، ا �1


ف ز���4 ه��1         ��/ ده�� آ�H[ >�د را 
1
ان ���

5�ل               1�د و ا� �� ز 
{ �� آ�   �� 	���4 آ� از ر

 . *V�وت �
�� �4�ز دارد


 از .
ح        �
���� ه�ي  ( )6�� e(ا
� �� �	
���


	ــ� ا	ــ/��
	ــ�، ر_ــ�س هــ��:�ي . ���.ــ
ح �


	�، روش       ��� ����
ر	���4 را �PQR �� آ�� و �

ه��1 را )!L4 �� آ�� آ� �
اي د	4B��� �� ا01            

 . ه��:� ���1 ا"
ا �Hد


	�  ���j >1��Bاول از       ��� ����
���j اي از �

    

	� ،   روش ه�ي )��T46 ���رج در 1< ���� ����

|�دار           �� اوراق   ���4	 ه�ي ر �R از روش  � N! 1

�1� �� 
 . *��( داد و 	�B، در ز1

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 ��آ$ ا#�
��س�&� ������ اوراق +�دار -()	 از 

 ١٣×× ا���0  ٢٩
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e	��B�  �	
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