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  بيان مساله

اي براي خود در صـنايع پيشـرفته روز    فلز آلومينيوم بادارا بودن مزاياي متنوع جايگاه ويژه

آن را در  ساختار آلياژي مقاوم آلومينيوم اعتماد و اطمينان در اسـتفاده از . ايجاد كرده است

و  قوانين سخت كاهش آلاينـدگي خودروهـا  . صنايع هواپيما سازي دوچندان نموده است

نياز به مصرف پايين سوخت آنها، خودروسازان را ناگزير به استفاده از اين فلز گرانبها در 

صنايع حمل  و نقل ريلي، الكتريكـي، تجهيـزات مخـابراتي    . محصولات خود كرده است

منـد شـدن از مزايـاي     احداث ساختان، ظروف غذا و غيره همگي به نوعي سعي در بهـره 

ين رو استراتژي جهاني در ظرفيتهاي توليد متناسب بـا نيـزا بـازار    از ا. فلزآلومينيوم دارند

  .مصرف بوده است

بانگرش به تحـولات جهـاني ماننـد افـزايش جعيـت، آلـودگي فزاينـده محـيط زيسـت،          

ناخوشايند به نظر رسيدن وشع اقتصادي جهان و تأثير و تاثربازهم بيشتر كشـورها، آنچـه   

رسد، پرهيزاز آلودگي محيط زيست، پـايين بـودن    در مورد اكثر صنايع مطلوب به نظر مي

گويي به سليقه پيچيده و قابليت دسترسي سريع است، اهميـت ايـن    قيمت مصرف، پاسخ

  .شود الذكر درجهان امروز بيشتر مشخص مي فلز با توجه به موارد فوق

سه شركت عمده توليد كننده آلومينيوم در جهان كه تقريبا يك سـوم توليـد جهـان را در    

  .باشد  مي Alcoa ،Alcan ،Ruskyاختيار دارند به نامهاي 
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Alcoa  از توليد را در اختيار دارد% 7/14هزارتن در سال  3600با توليد .Rusky  با توجه

جهان را در اختيار دارد، در حال حاضر اين سه گـروه توليـدي جهـان براسـاس منـابع و      

  .سودآوري ميزان تولي خود را كنترل ميكنند

فارس دو كشور امارات متحهده عربي و بحـرين بـا مجمـوع توليـد يـك       ه خليجدر حوز

موفقيـت  . انـد  كل توليد جهان را به خـود اختصـاص داده  % 5هزارتون تقريباً 50ميليون و 

اي اين  امارات متحده عربي و طرحهاي توسعه  Dubalبحرين و  Albaگذشته شركتهاي 

گـذاري در   منطقه را تشويق به سـرمايه  صنعت در كشورهاي مذكور، كشورهاي ديگر اين

  .اين ميدان صنعتي كرده است

توليـد جهـاني را در اختيـار دارد و درحـال     % 33/2امارات متحده عربي درحالي حاضـر  

بررسي افزايش سهم خود به ميزان دوبرابر مقدار فعلي يعني رساندن ظرفيت توليـدي بـه   

بحرين كه سهم آن از توليـد جهـان در    همينطور آلومينيوم. باشد هزارتن در سال مي 936

هـزارتن   750هزارتن فعلي بـه   500باشد، افزايش ظرفيت خود از  مي% 18/2حال حاضر 

  .ميلادي را دربرنامه دارد 2008و يك ميليون تن در سال  2004در سال 

تمام موارد فوق اهميت روزافزون جهاني در دستيابي و توسعه استراتژيك اين فلز گرانبها 

كشور ايران بادارا بودن معادن بوكسيتي آلومينا، منابع گـازي فـراوان بـه    . دهد نشان ميرا 

، توليـد رقـابتي فلـز آلومينـويم را      منظور توليد برق ارزان قيمت و نيروي كار نسبتا ارزان

اهميت اين فلز در ايجاد اشتغال مستقيم و توسعه صنايع زيردستي مرتبط بـراي  . داراست

  .جوان جوياي كار و تحصيل كرده امري اجتناب ناپذير استكشوري با نيروي 
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  :توان در عناوين زير خلاصه نمود مزيتهاي نسبي ايران در توسعه صنعت آلومينيوم را مي

  انرژي ارزان و قابل دسترس -1

  نيروي كار ماهر، ارزان و قابل دسترسي  -2

  وجود بازار مصرف داخلي  -3

  ظرفيت خالي صنايع پايين دستي  -4

  كار جهاني بازار ا تقسيمهماهنگي ب  -5

كننـد   در اين صنعت در ايران تنها دو توليد كننده به نامهاي ايرالكو و المهدي فعاليت مـي 

  :آنها در توليد داخلي به صورت زير است كه سهم هر كدام از

  %)67(هزارتن در سال  120ايرالكو باتوليد  -

هـزارتن درسـال   55هـزار تـن و توليـد فعلـي حـدود       110المهدي با ظرفيت اسمي   -

درصد توليـد منطقـه را در   30هزارتن،  45ميلادي ايران با توليد  1972در اسل %)33(

درصـد    2/16بـه   1993سهم ايران از توليد آلومينيوم منطقـه در سـال   . اختيار داشت

  )هزارتن توليد منطقه 740هزارتن از  120. (كاهش يافت 

. درصـد رسـيده اسـت    2/13كمتـر و بـه   بازهم  2002سهم ايران در توليد منطقه در سال 

ــزارتن از  160( ــزارتن 1210ه ــوم در   ) ه ــد آلوميني ــر در تولي ــت برت ــه موقعي ــيدن ب رس

  .فارس نيازمند تلاش بيشتري است خليج

با توجه به اهميت اين صنعت واين فلـز در جهـان در ايـن پايـان نامـه طـرح آلومينيـوم        

مجتمـع آلومينيـوم المهـدي در سـال      .المهدي به عنوان مطالعه موردي انتخاب شده است



  ٥

بـرداري قـرار    مـورد بهـره  ) ظرفيت اسـمي % 3(ديگ  6با  1376تاسسيس در سال  1369

هدف از تاسيس موسسه ساخت كارخانه توليد شمش آلومينيوم بـا ظرفيـت   . گرفته است

  .هزارتن در سه فاز بوده است 330هزارتن قابل توسعه به  220سالانه 

يري قيمتهاي بـازار و همچنـين قيمتهـاي محاسـباتي، ارزيـابي مـالي و       پايان نامه با بكارگ

  .گيرد شود و نتايج مورد بررسي قرار مي اقتصادي باري طرح انتخابي در اين انجام مي

واقعيت در مورد تاكيد در اين پايان نامه اين است كه نشـان دهـد نـرخ بـازدهي داخلـي      

)IRR ( طرحها) ـ  در بسـياري از مواقـع غيـر    ) ت اسـت طرحهايي كه متولي انجـام آن دول

واقعي است و نظام قيمتهـاي بـازار بـه دلايلـي كـه در پايـان نامـه مطـرح خواهـد شـد           

هاي موجود در  بايستي تحريف  باشد و مي پاسخگوي نياز ارزشيابي طرحهاي صنعتي نمي

  .بازار رفع شود

  ضرورت و اهداف تحقيق

گيـري   تصـميم . دهد عه را تشكيل ميگذاري بخش اساسي فراگرد توس هاي سرمايه تصميم

گذاري بـدون ترديـد موجـب موفقيـت و تحقـق اهـداف         منطقي درباره طرحهاي سرمايه

  .توسعه اقتصادي است

كنـد تـا از منـابع محـدود بصـورت بهينـه اسـتفاده شـده و           محدود بودن منابع ايجاد مـي 

سـرمايه نـه تنهـا    عـدم اسـتفاده از   . ها در مناسـب تـرين راه بـه كارگرفتـه شـوند      سرمايه

نمايـد، بلكـه ممكـن اسـت او را بازيـان       گذار را دچار فرصتهاي از دست رفته مي سرمايه

به منظور جلوگيري از اين زيانها و استفاده بهينـه از سـرمايه   . غيرقابل جبران مواجه سازد
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گذاري قبل از اجرا با كمك ضوابط و معيارهاي منطقـي مـورد    لازم است هر طرح سرمايه

  .بي گيردارزيا

مساله كمبود منابع در اقتصاد و انتخاب درست طرحهاي صـنعتي محتـاج تحليـل علمـي     

دراين مهم است و در اينجا است كه اهميت ارزيابي و نقش طرحهاي صنعتي در اقتصـاد  

فايـده كـه    –هاي تحليل هزينـه   بدين جهت استفاده از يكي از روش. گردد ملي مطرح مي

  .است در اقتصاد ما ضروري است براي اين منظور طراحي شده

تاسيس شـده اسـت و در سـال     1369با توجه به اينكه شركت آلومينيوم المهدي در سال 

برداري قرارگرفته است و هدف از تاسيس  ه مورد بهر) ظرفيت اسمي% 3(ديگ  6با  1376

 هزارتن و قابـل  220اين مجتمع ساخت كارخانه توليد شمش آلومينيوم با ظرفيت سالانه 

هـزارتن  55هزارتن در سال در سه فاز بوده اسـت ولـي اكنـون توليـد آن      330توسعه به 

درسال است و در ضمن با توجه به اين امر كه ارز اختصاصي به اين صـنعت بـه قيمـت    

باشد و با توجه به اينكه توليد آلومينيوم انرژي تخصيصي به اين صنعت جهت  واقعي نمي

ل توليد داشته باشد از نظر اقتصادي بـه صـرفه نخواهـد    هزارتن در سا 60توليد برق زير 

بود، هدف از اين پايان نامه تحليـل عملكـرد ايـن شـركت بوسـيله شاخصـهاي مـالي و        

شود آيا با وجود ارز واقعي و انرژي به قيمت واقعي و  باشد، كه مشخص مي اقتصادي مي

  .ا خيرباز هم اين طرح از نظر مالي و اقتصادي مقرون به صرفه هست ي …
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  :سوابق مربوطه

فايده و ارزيابي  اقتصادي  طرحهاي وروشـهاي محاسـبات آن    –بررسي تاريخچه هزينه 

اگـر  . شـود  اند انجام مي با بررسي ديدگاههاي مختلفي كه تاكنون در اين رابطه مطرح شده

بخواهيم ادبيات موجود در اين زمينه و ديدگاههاي توريك آن را بر پايه زمـان مشـخص   

  :يم، مي توانيم به صورت خلاصه نمودنماي

  دستور العمل سازمان ملل:  1951 -

  دستورالعمل استانفورد:  1954  -

  سازمان ملل متعهد: 1958 -

  كتاب توسعه صنعتي: 1960 -

  سازمان همكاري و توسعه اقتصادي: 1968 -

  اقتصاد طرحهاي منابع آب: 1971 -

  تحليل اقتصادي بانك جهاني: 1972 -

  ن مطالعات توجيهي طرحهاي يونيدودستورالعمل تدوي: 1978 -

  ارزشيابي طرحهاي صنعتي يونيدو: 1980 -

مـيلادي هيچگونـه راهنمـاي مـدوني بـراي تهيـه و تنظـيم روشـهاي          950تا قبل از دهه 

ارزشيابي و بررسي امكان پذيري طرحهاي عمراني و سـرمايه گـذاري بـراي كشـورهاي     

تـابي بـه عنـوان تهيـه و تنظـيم      بـا انتشـار ك   1951در سال . درحال توسعه وجود نداشت

روشهاي ارزشيابي طرحهاي عمراني در دو جلد توسط سازمان ملل متحد، اولين كوششها 
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ايـن  . سازي ديدگاههاي اقتصادي امكانپذر در مطالعات طرحها بوجود آمد به منظور مدون

طرحها را براساس ) انتخاب(و گزينش ) ارزشيابي(مجموعه براي اولين بار شيوه سنجش 

موسسه پژوهشي استانفورد كتـابي ار بـه    1951در سال . فايده طرح نمود –تحليل هزينه 

عنوان دستور العمل توسعه صنعتي باكاربرد ويژه در كشورهاي آمريكاي لاتين بـه چـاپ   

در اين كتاب مباني ارزشيابي و انتخاب طرحهاي صـنعتي در كشـورهاي در حـال    . رساند

ين كتاب شامل نكاتي است كـه بـراي تهيـه و تنظـيم     عناوين ا. توسعه تشريح شده است

  .بايستي مورد توجه قرار گيرد پذيري اقتصادي يك طرح مي مطالعات امكان

سازمان ملل  متحد كتابي به نام دستورالعمل طرحهاي عمراني را به چـاپ   1958در سال 

ربـاره  د) 1958سـال  (رسانيد كه حاوي جميع ديدگاههايي است كه تاكنون تـا آن تـاريخ   

گذاري بخـش خصوصـي و عمـومي مطـرح      معيارها و ضوابط ارزشيابي طرحهاي سرمايه

اي اسـت كـه عليـرغم گذشـت      چارچوب تعيين شده در اين كتاب بـه گونـه  . بوده است

گذاري اعم از بخش  چهاردهه از آن تاريخ براي انجام مطالعات توجيهي طرحهاي سرمايه

  .خصوصي و عمومي قابل استفاده است

سازمان همكاري و توسعه اقتصادي كتابي به عنـوان دسـتورالعمل تحليـل     1960ال در س

العملي براي  اين كتاب دستور. هاي در حال توسعة منتشر نمود طرحهاي صنعتي در كشور

تهيه و تنظيم و ارزشيابي طرحهاي صنعتي در كشورهاي درحال توسعه اسـت كـه در آن   

گـذار وسـودآوري تجـاري طـرح پرداختـه       ايهنظر سرم به مسايل سودآوري طرح از نقطه

فايده اجتماعي يا به عبارت ديگر سودآوري   -اين كتاب در بخش تحليل هزينه . شود مي
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مسايل مربوط به قيمتهـاي محاسـباتي   . اجتماعي نظراتي را از ليتل و ميرلبس عنوان ميكند

  .دهد و قيمتهاي سايه هسته اصلي اين نظريه را تشكيل مي

آب و همچنـين ارزشـيابي     هـاي منـابع   نظرياتي در مورد ارزشـيابي طـرح   1971در سال 

در ايـن  . اقتصادي طرحهاي حمل و نقل از سـوي كارشناسـان بانـك جهـاني ارايـه شـد      

آب و حمل و نقل با نگرش ويـژه در    چارچوب مباني ارزشيابي اقتصادي طرحهاي منابع

  .كشورهاي در حال توسعه ارايه گرديده است

 –گـي تينگـر    كتاب تحليل اقتصادي طرحهـاي كشـاورزي توسـط پـاريس     1972درسال 

اين كتاب كه راهنمايي به منظور كـاربرد  . موسسه توسعه اقتصادي بانك جهاني منتشر شد

روش گردش نقدي تنزيل شده براي ارزشيابي و مقايسـه و گـزينش طرحهـاي مختلـف     

كر را مـورد آزمـون قـرار    الـذ  هاي متفاوت انتخاب طرح برمبناي روش فـوق  است، گزينه

قسمت اعظـم ديـدگاه بانـك جهـاني بـراي      ) 1972(بطوريكه از اين سال به بعد . دهد مي

  .دهد تحليل طرحهاي اقتصادي را اين شيوه ارزيابي شكل مي

پـس از  . كتاب تحليل اقتصادي طرحهاي توسط بانك جهـاني منتشـر شـد    1975در سال 

مورد عمل در اين كتاب را به عنوان روش يك انتشار اين كتاب بانك جهاني رسما شيوه 

ايـن كتـاب نيـز هماننـد     . گذاري اعلام نمود بانك براي تحليل اقتصادي طرحهاي سرمايه

داراي  يك  نظام  جامع  بـراي تحليـل    ) اكو (دي    -سي  –اي  –روشهاي يونيدو و او 

د نيـاز محصـول   گذاري و تعيين قيمتهاي محاسباتي منابع مـور  اقتصادي طرحهاي سرمايه

  .طرح مي باشد
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بونيدو مجددا  كتاب دستورالعمل تـدوين مطالعـات تـوجيهي طرحهـاي      1978در سال  

هاي تهيه و تنظيم و تـدوين مطالعـات تـوجيهي     صنعتي را به هدف تسهيل و بهبود شيوه

  .طرحهاي سرمايه گذاري صنعتي منتشر شد

ناكافي و نامطلوب دركشـورهاي  اين ديدگاه با توجه به وضع مطالعات توجيهي ناقص و 

درحال توسعه كوشش نموده است با ارايـه يـك چـارچوب عمـومي و اسـتاندارد شـده       

  .حلي براي تنظيم مطالعات ارزيابي ارايه دهد راه

تا كنون نظريات مطرح ارزيابي اقتصادي طرحها،  عمد تا با چنـد ديـدگاه    1980در سال 

با  . دي  رواج  داشته است –سي  –اي  –دو او پيش گفته مانند ديدگاه بانك جهاني، يوني

توجه به اينكه بانك جهاني ب ه عنـوان اعطـا كننـده اعتبـارات بـراي اجـراي طرحهـاي        

علاوه  بر بانك جهـاني  . عمراني در كشورهاي ارزشيابي طرحهاي اقتصادي پرداخته است

اروپـا  موسساتي از قبيل سازمان ملـل متحـد و سـازمان همكـاري و توسـعه كشـورهاي       

علاوه بر بانك جهاني موسساتي از قبيـل سـازمان ملـل متحـد و سـازمان      . پرداخته است

در اواسـط  . اي به اين مطلب داشته اند ه هكاري و توسعه كشورهاي اروپاي نيز توجه ويژ

بانك جهاني هدف خود را معطوف به مسايل اقصـادي كـلان واصـلاح سـاختار      80دهه 

مـيلادي عمـلا    90و  80ن مساله باعث شد تا در دو دهه اي. اقتصاد كشورهاي عضو نمود

نظرات جديدي درزمينه ارزشيابي طرح ارايه نشود مباني نظري ارزيابي اقتصادي بـر پايـه   

  .نظرات ارايه شده قبل استوار گردد
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كه در قالب كتاب، گزارش و دستورالعمل  1997 – 80مهمترين نظرات مطروحه در دوره 

  :از مطرح شده است عبارتند

   1982تحليل اقتصادي كشاورزي نوشته پرايس  تينگر  -

  1983ارزشيابي و مديريت طرح، سازمان كنفرانس اسلامي   -

فنون و روشهايي براي كشورهاي درحال توسعه، هنگ كانگ سـانگ  : ارزشيابي طرح  -

1988  

  1990برنت . ارزشيابي طرح براي كشورهاي درحال توسعه، رابرت جي -

 –ورن .  بـاري جـي   –وارد . اقتصاد تحليل، رهنمودي براي دست اندكاران، ويليـام آ  -

  1997دوسيلو بانك جهاني . ويليام اچ

فايده به كارهاي انجـام  گرفتـه     –توان در زمينه تحليل هزينه  در ايران به عنوان نمونه مي 

  :توسط

  .اشاره نمود) 1382(يان ، و ااقتصاد)1373(، قره باغيان )1370(، مسجدي )1350(رباني 

  :سوالات و فرضيه هاي تحقيق

با توجه به اين نكته هدف از تحليل و ارزشيابي طرحهاي سرمايه گذاري پاسـخگويي بـه   

نامه به دو سوال زيـر پاسـخ داده    سوالات و نه آزمون فرضيات مي باشد، لذا در اين پايان

  :شود مي

گـاه خصوصـي داراي توجيـه      يـده از د) بنـدرعباس (آيا شـركت آلومينيـوم المهـدي      -1

  اقتصادي مي باشد؟
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  آيا شركت آلومينيوم المهدي از ديدگاه اجتماعي تاثير مثبتي بر اقتصاد ملي دارد؟  -2

  :روش تحقيق، گردآوريب و تجزيه و تحليل داده ها

و در اين تحقيق به منظور پاسخگويي به . روش تحقيق اين پايان نامه از نوع تجربي است

افـزار كامفـار    برداري از مطالعات كتابخانه اي و آماري از نرم ح شده با بهرهپرسشهاي مطر

  :افزار توضيحاتي چند است در خصوص اين نرم. استفاده مي شود

ولـي  . تواند به جاي انسان و تفكر انساني قرار بگيرد افزاري نمي در حقيقت هيچ نوع نرم 

گـذاري و توليـد، مرحلـه تحليـل      ايههاي طرح اعم از سرم زماني كه پس از برآورد هزينه

آنجا كه روشهاي از پيش تعيين شده ارزيـابي    رسد كه از آوري شده فرا مي هاي جمع داده

هاي عمراني وجود دارد و با توجه به پيچيدگي محاسـبات در برخـي از    سود آوري طرح

اني توان به دليل كمبود و يا محـدوديت زمـان و ارزش عملكـرد نيـروي انس ـ      روشها، مي

افزارها كـه در   يكي از مهمترين اين نرم. افزار كامپيوتري واگذا كرد ماهر، اين امر را به نرم

بكـار گرفتـه شـده اسـت     ) درچند سـال اخيـر  (چند دهه اخير در سطح دنيا وحتي ايران 

) UNIDO(طراحي شده توسط سازمان توسعه صـنعتي ملـل متحـد    CAMFARافزار  م نر

  .با موفقيت چشمگيري رو به رو بوده است باشد كه استفاده از آن مي

بطور خلاصه بايستي عنوان كرد نرم افزار كامفار بـا اسـتفاده از اطلاعـاتي كـه در بخـش      

كنـد، بـا سـرعت و     تحليل مالي وجود داشت و يا اطلاعاتي كه از كاربرد درخواست مـي 

لها اطلاعات مفيدي دقت بسيار بالا، تحليلهاي اقتصادي را انجام داده و بر مبناي اين تحلي

از جمله اين اطلاعات، ارزش افزوده طرح در سطح خرد . دهد را در اختيار كاربر قرار مي
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  از لحاظ حقوق و دستمزد و بهـره (همچنين توزيع ارزش افزوده . مي باشد) ملي(و كلان 

هـاي   علاوه بر اين نسبته كارايي طـرح را نيـز در زمينـه   . شود نيز نمايش داده مي)   …و 

همچنـين در رابطـه بـا كمكـي كـه      ) از جمله كارايي مطلق نسـبي (دهد  متفاوت ارايه مي

. شـود  دهد اطلاعات مفيدي توليد مـي  نيروي كر ماهر و غير ماهر در بهبود طرح ارايه مي

نقش طرح در توسعه صادرات در صورتيكه محصولات طرح قبل  صـدور باشـند و نيـز    

ورت استفاده طـرح از مـواد اوليـه وادراتـي و     درص(نقش طرح در توليد ناخالص داخلي 

و مواردي از اين قبيـل از جملـه اطلاعـات ارايـه شـده در ايـن نـرم افـزار         ) موارد مشابه

باشد، در مواردي كه خريدها يا فروشهاي خارجي وجود داشته باشد، نرخهـاي تغييـر    مي

مـالي متفـاوت اسـت     ارز نيز كه احتمالا از لحاظ اقتصادي با نرخ تغيير ارز در تحليلهاي

تـوان   بطور خلاصه مي. دهد آن ارايه مي  وارد برنامه شده و اطلاعات مفيدي را در رابطه با

دهـد را بـه    در تحليلهاي به كـاربر ارايـه مـي    CAMFARتوان اطلاعاتي را كه خلاصه مي

  :شرح زير خلاصه كرد

  ارزش افزوده طرح -1

  محاسبات عددي مربوط به ارزش افزوده )1-1

  فيكي ارزش افزودهساختار گرا  )1-2

  ساختار گرافيكي ارزش افزوده ملي  )1-3

  اثر مبادلات ارز طرح برتر از پرداختهاي مالي -2

  اثر اجراي طرح به سطح اشتغال ملي -3
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  صورت منافع و مخارج اقتصادي طرح) 4-1

  و نرخ بازده داخلي اقتصادي طرح) اقتصادي(ارزش خالص كنوني طرح ) 4-2

  قتصادي طرحساختار گرافيكي ارزش فعلي ا) 4-3

  :كند  در زمينه موارد مالي نرم افزار كامفار موارد زير را بررسي مي

   ضابطه دوره برگشت سرمايه )1

  :گذاري ضابطه نرخ بازده ساده سرمايه  )2

مجمـوع  + حقوق صاحبان سـهام  (كل حقوق  نرم بازده=  سود خالص / كل حقوق ) الف

  )ها  بدهي

 ـ= سود خالص / حقوق صاحبان سهام ) ب حقـوق صـاحبان   (ازده خـالص ثـروت   نرخ ب

  )سهام

  ضابطه ارزش خالص كنوني طرح )3

  ضابطه شاخص سودآوري  )4

  )نرخ بازده داخلي(گذاري  ضابطه نرخ بازده سرمايه  )5

هـا داراي الگـوي خاصـي     لازم به ذكر است به دليل اينكه جريانات نقدي بعضي از پـروه 

آن منفـي و    ت و بعـد از باشند، به عبارت ديگر گردش نقدي نخست منفي، سپس مثب ـ مي

شود و اين جريان خاص بدين شكل ادامه يافتـه و از جريـان يكبـاره     در پي آن مثبت مي

كند طرح با بيش از يـك نـرخ بـازده     پيروي نمي) در حالت عادي(منفي و تا پايان مثبت 

در چنين حالتي چندين روش جلوگيري از محاسبه بيش از يـك نـرخ   . داخلي روبروست
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نـرم افـزار كامفـار    . ي پيشنهاد شده كه بكارگيري آن مستلزم زمان زيادي استبازده داخل

بطور خودكار از بروز چنين مشكلاتي جلوگيري كـرده و جريانـات نقـدي پـروژه را بـه      

  .كند حالت عادي برگردانده و نرخ بازده داخلي طرح را بصورت واحد محاسبه مي

ار زياد مساله  ارزش زماني پول، تنزيـل  گردد به دليل اهميت بسي همانطور كه ملاحظه مي

نكته مهمي كـه تنزيـل وجـود    . كند وجود نقد تنها راه حلي است كه اين مساله را حل مي

نقد با آن روبروست مشكل بـودن محاسـبات اسـت علـل خصـوص زمانيكـه جريانـات        

  .مقداري پيچيده باشد، يكي از محاسن كامفار حل اين مشكلات است

ادگي و بدون هيچ مشكل خاصي، ارزش فعلي هرگونه جريان نقـدي را  افزار به س اين نرم

شوند از قبيـل   محاسبه كرده و ساير معيارهايي كه براساس اين ارزشهاي فعلي محاسبه مي

علاوه . نمايد ارزش خالص كنوني طرح، نرخ بازده داخلي را به راحتي محاسبه و ارايه مي

دهـد بـه بسـياري از     بطه با معيارها انجـام مـي  بر اين كامفار با تحليل حساسيتي كه در را

  .دهد روشهاي موجود از ارجحيت دارد و امكان تحليل بيشتري به تحليلگر طرح مي

اي به مساله تحليل حساسيت شده است و كـاربر در   توجه ويژه CAMFARدر نرم افزار 

ه در هريك اي ميتواند حساسيت نتايج تحليل خود را نسبت به تغييرات ايجاد شد هرزمينه

تغييرات ايجاد شده در هـر يـك   . از اقلامي در تحليلها وجود دارد مورد ارزيابي قرار دهد

در   تغييرات ايجاد شده در سـرمايه . از اقلاميدر تحليلها وجود دارد مورد ارزيابي قرار دهد

اضـافه  . گذارد گردش هم از جمله اطلاعات مفيدي است  كه كامفار در اختيار كاربرد مي

  .افزار مورد بحث در زمينه مالي بسيار بالاست نمايد كه توانايي نرم مي
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توجه به اين نكته ضروري است كه جهت تحليل اتقاصـدي يـك طـرح، ارزش خـالص     

تواننـد مـورد    كنوني اقتصادي و برخ بازده داخلي اقتصادي تنها معيراهايي نيستند كـه مـي  

توئانند در اين زمينـه   ز وجود دارند كه ميها و مقاديري ني استفاده قرار گيرند، بلكه نسبت

افزار مورد بحث آن است كه علاوه بر ارزش خـالص   حسن نرم. مورد استفاده قرار گيرند

هـد   د كنوني اقتصادي طرح و نرح بازده داخلي اقتصادي اطلاعات مفيد ديگر نيز ارايه مي

از اين اطلاعات پردازش  با استفاده. كه در تحليلهاي اقتصادي بسيار مثمر ثمر خواهد بود

شده علاوه بر آنكه ترجيه كلامي در زمينه حفظ و تامين منابع ملي از ناحيه اجراي طرح، 

  .گردد اعتبار ارقامي جهت پشتيباني از اين توجيهات ارايه مي

نرم افزار كامفار اطلاعاتي كه جهت انجام تحليل مالي به كامپيوتر وارد شـده اسـت را بـه    

ر داده و با استفاده از ضـرايب تبـديل مناسـب كـه كـاربر بـه سيسـتم وارد        عنوان مبنا قرا

در . دهـد  كند، قيمتها را به قيمت اقتصادي تبديل كرده و آنها را مورد تحليل قـرار مـي   مي

افزار موارد مربوط به قابل مبادله بودن و يا غير قابـل   ضمن هنگام ورود اطلاعات اين نرم

و اطلاعات مشابه را درخواست كرده تا در صـورت نيـاز    مبادله بودن واردات و صادرات

علاوه براين ممكن است بسياري از اطلاعـات مـورد نيـاز بـراي     . مورد استفاده قرار دهد

از جمله ديگـر،  . تحليل مالي در صورت لزوم در تحليل اقتصادي مورد استفاده قرار گيرد

ت تحليلهـاي مـالي مـورد    نرخ تنزيل اقتصادي است كه معمولا با نـرخ تنزيلـي كـه جه ـ   

  .گيرد، متفاوت است استفاده قرار مي

  :شود آمار مورد نياز اين پژوهش از منابع زيرگردآوري مي
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  بانك مركزي  جمهوري اسلامي ايران) الف

  ريزي كل كشور سازمان مديريت و برنامه) ب

  اي براي مباحث نظري استفاده از روش كتابخانه) د

  هدي و نظرات كارشناسان مربوطمنابع موجود در شركت الم) و

  :منابع و مشكلات موجود

باشـد و بـا    هاي پيش بيني شـده مـي   فايده مبتني بر داده  -با توجه به اينكه تحليل هزينه 

ها، در مورد تفسير نتايج حاصله از تحقيـق   وجود ريسك و عدم اطمينان در استخراج داده

  .بايد جانب احتياط را رعايت كرد

  منظـور تعيـين  . عف نرم افزار كامفار در زمينـه تحليـل اطلاعـات اسـت    از جمله نقاط ض

بينـي   درصد احتمال وقوع يك رويداد در يك مجموعه از رويدادهاي مختلف قابـل پـيش  

باشد كه معمولا ايـن درصـدها براسـاس تجربيـات گذشـته و نظركارشناسـان تعيـين         مي

در مـوردي كـه جريانهـاي    جهت واردكردن احتمالات در تحليلها كـافي اسـت   . گردد مي

ورودي يا خروجي طرح و يا ديگر عوامل از جمله نرخ تنزيـل و غيـر كـه چنـد رويـداد      

مختلف ممكن است در موردي ازجريانهاي ورودي  يا خروجي طرح و يا ديگـر عوامـل   

از جمله نرخ تنزيل و غيره كه چند رويداد مختلف ممكن است رخ دهد درصـد احتمـال   

داد ضرب نماييم و سپس مقادير حاصله رابا يكديگر جمع و در قالـب  را در نتايج آن روي

بايستي توجه كرد كه جمع احتمالات مربـوط بـه هـر دسـته از     . يك عدد ملاحظه نماييم

  .رويدادها بايستي يك عدد باشد
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ها گوناگون و درصد احتمال مربوط  نرم افزار كامفار خود به تنها قادر به دريافت وضعيت

توان بطور مثال سه وضعيت را با درصدها و مقـادير مختلـف    شد يعني نميبا هريك  نمي

افزار كرد، ولي در مورد خاص كه مساله عدم اطمينـان و احتمـالات وجـود دارد     وارد نرم

توان ارزشهاي مورد انتظار را محاسبه و به صورت عـدد خـالص جهـت تحليـل وارد      مي

هاي بسـيار   ولي به دليل كارايي. افزار است ماين از جمله نقاط ضعف اين نر. افزار كرد نرم

هـاي   ها، به دليل اينكه معمولا چنين وضعيتهايي در ارزيابي مـالي طـرح   آن در ساير زمينه

  .شود شود چيزي از شايستگي نرم افزار كامفار كاسته نمي نمي  عمراني در ايران مطالحظه

بخصوص آثـار    -مثبت و منفي گذاري مزبور داراي اثرات  با توجه به اينكه طرح سرمايه

باشد، ولي به دليل محدوديت زمان و امكانات و نيز گستردگي بحث  مي –محيطي  زيست

  .به فرض صفر بودن اثرات مزبور از پرداختن به آنها خودداري شده است

  :تعاريف و اصطلاحات تخصصي

ن و بررسي پيشرفت طرح چه در هنگام اجرا و چـه پـس از آ  : ارزشيابي عملكردطرح -1

رود يـا خيـر و نيـز بـاز نمـايي       هـا پـيش مـي    اين مساله كه آيـا طـرح مطـابق برنامـه    

  )مفهومي گذشته نگر. (باشد اي طرح مي توسعه جنبه

تحليل يك طرح پيشنهاد شده بـراي سـنجش قابـل پـذيرش     : بيني عملكرد طرح پيش -2

  )نگر مفهوم آينده(بودن آن است 

ه  گيري مطلوبيت يك طرح با سنجش فايده هروشي براي انداز: فايده  -تحليل هزينه   -3

  .پذير است ها است كه به دو صورت مالي و اقتصادي انجام در برابر هزينه



  ١٩

قيمت يك كالاي صادر يا واردشدني در مرزهـا يـا بنـادر ورودي يـك     : مرزي قيمت  -4

اين بها براي صادرات قيمت فوب و براي واردات قيمت سيف در نظر گرفتـه  . كشور

  .شود مي

  .نرخ ارزي است كه در آن موازنه بازرگاني خارجي برقرار است: رخ سايه ارزن  -5

هزينه فرصت نيروي كار، ارزش توليد يا استراحتي كه با استخدام : نرخ سايه دستمزد  -6

  .رود كارگر در طرح مورد بررسي درجاي ديگر از دست مي

ايـن قيمتهـا بـا    . تقيمتي كه نمايانگر كميابي كالاها و عوامل توليـد اس ـ : قيمت سايه  -7

ريزي خطي بـه روشـهاي تخمينـي بـه      استفاده از يك مدل پيچيده رياضي مثلا برنامه

  .آيد دست مي

دوره برگشـت سـرمايه مـدت زمـاني اسـت كـه اصـل مبلـغ         : دوره برگشت سـرمايه  -8

بـا اسـتفاده از ايـن    . شـود  گذاري شده از محل عايدات طرح بازگشت داده مي سرمايه

گـذاري شـده را    اي كه در كوتاهترين مدت، اصل مبلـغ سـرمايه   طرح يا گزينه  ضابطه

  .برگشت دهد برتري دارد

گذاري اوليه  نشان دهنده نسبت سود خالص به سرمايه: گذاري نرخ بازده ساده سرمايه -9

  .تواند بصورت تجمعي و يا سال به سال محاسبه شود باشد كه مي مي

تنزيل شده منهـاي وجـود    نمايانگر وجود نقد ورودي: ارزش خالص كنوني طرح -10

در صـورتي طـرح قابـل پـذيرش     . نقل خروجي تنزيل شدن مربوط به طرح مي باشد

  . باشد كه ارزش خالص كنوني طرح صفر يا مثبت باشد مي



  ٢٠

ايــن شــاخص از تقســيم خــالص ارزش كنــوني طــرح بــه : شــاخص ســودآوري -11

بنـدي   شود كه از اين شاخص عموما جهت مقايسـه و رتبـه   گذاري حاصل مي سرمايه

  .شود ها استفاده مي طرح

گذاري را  اي است كه ارزش حال خالص طرح سرمايه نرخ بهره: نرخ بازده داخلي -12

كند يعني در اين نـرخ تنزيـل جريانـات نقـدي خروجـي تنزيـل شـده          بربر صفر مي

  .گردند مي

عبارت است از نرخ بازدهي داخلي براساس قيمتهـاي  : نرخ بازده داخلي اقتصادي -13

  .سايه

  

  

عبارت است از نرخ بازدهي داخلي كه براسـاس قيمتهـاي   : رخ بازده داخلي مالين -14

 .رايج در بازار محاسبه شود
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